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BBS-BIOACTIVE BONE SUBSTITUTES OYJ

Merkintdoikeusanti
Enintédn 1 301 205 osaketta

Merkintdhinta 4,20 euroa tai 44,42 Ruotsin kruunua osakkeelta

Suomessa rekisteroity julkinen osakeyhtiéo BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj ("Yhtidé" tai “BBS”) tarjoaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeuteen
perustuvassa maksullisessa osakeannissa merkittavaksi enintdan 1 301 205 uutta osaketta (”Antiosakkeet”) merkintdhintaan 4,20 euroa tai 44,42 Ruotsin
kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta”) jaljempana esitettyjen osakeannin ehtojen mukaisesti ("Osakeanti”). Antiosakkeet maksetaan euroissa Suomessa tai
Ruotsin kruunuissa Ruotsissa. Antiosakkeet tulevat edustamaan 20,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista (“Osakkeet”) Osakeannin jalkeen, jos ne merkitaan
kokonaisuudessaan.

BBS antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland”) tai Euroclear Sweden AB:n (”Euroclear Sweden”)
yllapitdmaan BBS:n osakasluetteloon, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintaoikeuden (”Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tasmaytyspaivana 28.5.2020
("Tdasméaytyspdiva”) omistettua osaketta kohden. Nelja (4) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden (1) Antiosakkeen. Antiosakkeiden murto-
osia ei luovuteta. Merkintdoikeudet rekisteroidaan osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta
29.5.2020 ja Euroclear Swedenin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta 1.6.2020. Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat
kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) yllapitamalla First North Growth Market Finland —markkinapaikalla (”First North Finland”)
(kaupankayntitunnus BONEHU0120, ISIN-tunnus: FI4000440219) ja Nasdaqg Stockholm AB:n (”Nasdaq Stockholm”) yllapitamalla First North Growth Market
Sweden —markkinapaikalla (“First North Sweden”) (kaupankayntitunnus BONES TR, ISIN-tunnus: SE0014428876) 2.6.2020 ja 12.6.2020 vilisena aikana.
Antiosakkeiden merkintdaika alkaa 2.6.2020 klo 10.00 Suomen aikaa (9.00 Ruotsin aikaa) ja paattyy 18.6.2020 klo 17.00 Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa)
Suomessa ja 16.6.2020 klo 17.00 Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Merkintdoikeuksien kayttoa ja Antiosakkeiden merkintaa koskevia ohjeita on
esitetty kohdassa “Ohjeet sijoittajille”. Kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina 18.6.2020 klo 17.00 Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa)
Suomessa ja 16.6.2020 klo 17.00 Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Katso ”Osakeannin ehdot - Merkintdoikeuksien kdyttdminen”.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa ja ne toimitetaan
sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yllapitdmien arvo-osuusjarjestelmien kautta. Merkinnan tekemisen jalkeen Merkintdoikeuksilla merkittyja
Antiosakkeita vastaavat valiaikaiset osakkeet (”Véliaikaiset osakkeet”) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First
North Finlandissa (kaupankayntitunnus BONEHN0120, ISIN-tunnus: FI4000440201) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus BONES BTA, ISIN-tunnus:
SE0014428884) omana lajinaan arviolta 2.6.2020. Viliaikaiset osakkeet yhdistetadan Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisteroity
kaupparekisteriin. Yhdistaminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 30.6.2020 ja Euroclear Swedenin yllapitamassa
arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 1.7.2020. Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 30.6.2020
First North Finlandissa ja arviolta 1.7.2020 First North Swedenissa.

Aalto Capital Partners Oy ("Aalto Capital") toimii Yhtion taloudellisena neuvonantajana Osakeannissa. Yhtion hyvaksyttynd neuvonantajana toimii Stockholm
Certified Advisers AB. Osakeannin liikkeeseenlaskijan asiamiehend Suomessa toimii Evli Pankki Oyj ja Ruotsissa liikkeeseenlaskijan asiamiehena seka
merkintapaikkana Hagberg & Aneborn Fondkommission AB.

Tietyissa maissa taman Esitteen jakeluun, Merkintaoikeuksien ja Antiosakkeiden tarjoamiseen seka Merkintdoikeuksien ja Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittya
lakisaateisia rajoituksia. Tama Esite ei ole tarjous laskea lilkkeeseen Merkintdoikeuksia, tai Antiosakkeita kenellekdan sellaisessa maassa, jossa tarjouksen
tekeminen kyseiselle henkil6lle olisi paikallisen lainsaadannon tai muiden maardysten vastaista. Tata Esitettd tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei tule
toimittaa tai julkaista missaan maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja maarayksia.

Osakeanti ei kohdistu henkilGille, jotka asuvat Australiassa, Etela-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Singaporessa, Uudessa-Seelannissa tai
Yhdysvalloissa tai missaan muussa maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainsaadannon tai muiden maardysten vastaista.
Merkintaoikeuksia tai Antiosakkeita ei ole rekisterdity eikad niita rekisterdida Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten ("Yhdysvaltain
arvopaperilaki") tai minkaan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita saa siten tarjota tai myyda suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai
Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sdannoksessa on madritelty), ellei niita ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai
Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterointivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

Nasdaq First North Growth Market on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkina, joka on Rahoitusvdlineiden markkinoista annetun direktiivin (EU 2014/65)
mukainen, sellaisena kuin se on implementoitu Tanskan, Suomen ja Ruotsin kansalliseen lainsddddntéon, ja jota ylldpitdd Nasdag-konserniin kuuluva pérssi.
Nasdaq First North Growth Market -liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta kaikkia samoja sddntéja kuin sdadnnellyilla markkinoilla, kuten on mddritelty EU-
lainsédddnnossd (niin kuin se on implementoitu kansalliseen lakiin). Nasdaq First North Growth Market -liikkeeseenlaskijat noudattavat sen sijaan pienille
kasvuyhtioille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia sddntéjd ja sadnndksid. Nasdagq First North Growth Market -liikkeeseenlaskijaan sijoittaminen saattaa
tdmdn vuoksi sisdltdd suuremman riskin kuin sadnnellyllé markkinalla toimiviin liikkeeseenlaskijoihin sijoittaminen. Kaikilla Nasdagq First North Growth Market -
markkinapaikan liikkeeseenlaskijoilla on hyviksytty neuvonantaja, joka valvoo, ettd sddntdja noudatetaan. Nasdaq Helsinki Oy ja Nasdaq Stockholm AB
hyvdksyviat hakemuksen kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.

Antiosakk 1 liittyy riskejd. Tarkeimmat riskitekijat on kuvattu kohdassa "Riskitekijat".

Yhtion taloudellinen neuvonantaja Osakeannissa
Aalto Capital Partners Oy

Hyvaksytty neuvonantaja
Stockholm Certified Advisers AB

Liikkeeseenlaskijan asiamies Suomessa
Evli Pankki Oyj

Osakeannin merkintapaikka ja liilkkeeseenlaskijan asiamies Ruotsissa
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB



TIETOA ESITTEESTA

Tassa Esitteessa termit "BBS”, "Yhti6é”, "BBS-konserni” tarkoittavat BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj:ta ja sen tytaryhtioita yhdesss, ellei
asiayhteydesta selvasti ilmene, ettd ilmauksella tarkoitetaan ainoastaan BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj:ta tai tytaryhtiota. Viittauksilla
Yhtion osakkeisiin, osakepdadomaan tai hallintoon tarkoitetaan kuitenkin BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj:n osakkeita, osakepddomaa tai
hallintoa.

Osakeantiin liittyen Yhtio on laatinut tdman suomenkielisen esitteen (”Esite”) seuraavien saadosten mukaisesti: arvopaperimarkkinalaki
(746/2012, muutoksineen, ”Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 2017/1129 arvopapereiden
yleisélle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta (”Esiteasetus”), komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen muodon, sisillon, tarkastuksen ja hyviksymisen osalta sekd komission
asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta (muutoksineen, liitteet 1 ja 11), komission delegoitu asetus (EU) 2019/979, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tiydentdmisestd esitteen tiivistelmaan sisdltyvid keskeisid taloudellisia tietoja,
esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen taydennyksia ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla
saantelystandardeilla sekd komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301
kumoamisesta, sekd Finanssivalvonnan madrdykset ja ohjeet.

Esite sisaltda myos Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisen tiivistelman vaaditussa muodossa. Finanssivalvonta on toimivaltaisena viranomaisena
hyvaksynyt Esitteen Esiteasetuksen mukaisesti 26.5.2020. Finanssivalvonta hyvaksyy taman Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttaa
Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tata Finanssivalvonnan hyvaksyntaa
ei tule pitda osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynndstd, jota Esite koskee. Sijoittajien tulee tehdd oma arvionsa arvopapereihin
sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Finanssivalvonnan hyviksyvan paitéksen numero on FIVA 30/02.05.04/2020. Esitteestd on
laadittu englanninkielinen kdannds, joka sisdltda ruotsinkielisen tiivistelman. Finanssivalvonta ilmoittaa hyvaksytyn Esitteen Ruotsin
Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Ruotsissa kdyttamistd varten. Yhti6 vastaa Esitteen ja siihen viittaamalla sisallytettyjen
aineistojen kaannoksista.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Tama Esite ja taman Esitteen englanninkielinen kdannds ovat saatavilla viimeistdadn 29.5.2020 Iadhtien Yhtion verkkosivustolla
(https://www.bbs-artebone.fi/sijoittajille/osakeanti-2020/), Aalto Capital Partners Oy:n verkkosivustolla (www.aaltocapital.com), Evli Pankki
Oyj:n verkkosivustolla (www.evli.com) ja Hagberg & Aneborn Fondkommission AB:n verkkosivustolla (http://www.hagberganeborn.se/).

HUOMAUTUS SUOITTAIJILLE

Tehdessaan sijoituspadtosta sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsa ja selvityksiinsad Yhtiosta ja Osakeannin ehdoista,
mukaan lukien siihen liittyvat edut ja riskit. BBS ei ole valtuuttanut ketddn antamaan mitddn muita kuin Esitteeseen sisdltyvia tietoja tai
lausuntoja. Taman Esitteen luovuttaminen ei missddn olosuhteissa merkitse sitd, ettd sen sisaltamat tiedot pitdisivat paikkaansa muulloin
kuin Esitteen pdivdmaardna tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia Esitteen paivamaaran jalkeen. Mikali tdssa
Esitteessd kuitenkin ilmenee, sen jalkeen, kun Finanssivalvonta on hyvdksynyt Esitteen, mutta ennen tarjouksen merkintdajan paattymista,
merkittava uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epéatarkkuus, joka voi vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, Esitettd tdydennetdan
Esiteasetuksen mukaisesti. Tama Esite on voimassa, kunnes Osakeanti pdattyy ehtojensa mukaisesti. Velvollisuutta taydentda Esitettd, jos
ilmenee merkittavid uusia seikkoja, olennaisia virheita tai olennaisia epatarkkuuksia, ei ole enaa silloin, kun Esite ei ole enda voimassa.

Taman Esitteen sisdltamat tiedot eivat ole BBS:n tai sen neuvonantajien vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eika niitad tule pitaa
sellaisina. Ellei toisin mainita, Yhtioon tai sen toimialaan liittyvdastd markkinakehityksestd esitetyt arviot perustuvat Yhtién johdon
kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin. Tietyissd maissa tdman Esitteen jakeluun, Merkintdoikeuksien tai Antiosakkeiden tarjoamiseen
tai Merkintdoikeuksien tai Antiosakkeiden myyntiin saattaa liittya lakisdateisia rajoituksia. Yhtid ja sen neuvonantajat edellyttavat, etta
tdman Esitteen haltuunsa saavat henkilot perehtyvat kaikkiin itseddn koskeviin rajoituksiin ja noudattavat niitd. Yhtiollda tai sen
neuvonantajilla ei ole minkaanlaista oikeudellista vastuuta téllaisten rajoitusten rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko tallaiset rajoitukset
Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat. Tama Esite ei ole Merkintdoikeuksien ja Antiosakkeiden myyntia tai ostamista
koskeva tarjous tai tarjouspyyntd missdan valtioissa, joissa tallainen tarjous tai tarjouspyyntd on lainvastainen. Yhtio ei ole ryhtynyt
mihinkdadn toimenpiteisiin Merkintdoikeuksien ja Antiosakkeiden tarjoamiseksi yleisolle muualla kuin Suomessa ja Ruotsissa.

Hyvaksytty neuvonantaja toimii Osakeannissa ainoastaan Yhtion puolesta, ja hyvdksytyn neuvonantajan tarjoama suoja koskee ainoastaan
Yhti6ta. Hyvaksytty neuvonantaja ei pidd ketddn muuta tahoa (rijppumatta siitd, onko tama Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan
Osakeannin yhteydessd. Hyvdksytty neuvonantaja ei ole vastuussa kenellekddn muulle kuin Yhti6lle antamansa suojan tarjoamisesta,
Osakeantiin liittyvien neuvojen antamisesta tai muusta tdssa esitetysta transaktiosta tai jarjestelysta. Lukuun ottamatta niita velvollisuuksia
ja vastuita, joita hyvadksytylle neuvonantajalle voi aiheutua Suomen lain tai jonkun muun sellaisen valtion pakottavan lainsdddannon
perusteella, jossa vastuun poissulkeminen olisi laitonta, patematontd tai taytantdonpanokelvotonta. hyvaksytty neuvonantaja ei vastaa
Esitteen sisallosta tai mistaan vaitteesta tai oletuksesta, joka on tehty tai jonka on oletettu tehdyn Esitteen perusteella tai liittyen Yhtioon,
Osakeantiin, Merkintaoikeuksiin tai Antiosakkeisiin.



SISALLYSLUETTELO

SISALLYSLUETTELO
TIVISTELMA
RISKITEKIAT
Koronavirukseen liittyvia riskeja
BBS:n kehitysvaiheeseen, taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvia riskeja
BBS:n tuotekehitykseen ja tuotteiden hyvaksyntdan liittyvia riskeja
BBS:n tuotteiden valmistamiseen ja kaupallistamiseen liittyvia riskeja
Muita BBS:n liiketoimintaan liittyvia riskeja
BBS:n toimialaan ja sddntelyyn liittyvia riskeja
Yhtion Osakkeisiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja
TARKEITA TIETOJA ESITTEESTA
Tulevaisuutta koskevat lausumat
Taloudelliset tiedot
Esitteen saatavillaolo
Tietyt muut tiedot
Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot
Verkkosivujen tiedot eivat sisdlly Esitteeseen
VAIHTOEHTOISET TUNNUSLUVUT
OSAKEANTIIN LITTYVIA TARKEITA PAIVAMAARIA
ESITETTA KOSKEVA VAKUUTUS
OSAKEANNIN SYYT JA VAROJEN KAYTTO
OSAKEANNIN EHDOT
Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipdatos
Osakeanti ja merkintdoikeus
Oikeus merkitd merkitsematta jdaneita Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia
Merkintdhinta
Merkintdaika
Merkintépaikat
Merkintdoikeuksien kdyttaminen
Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia
Ruotsia koskevat erityiset ohjeet
Merkintdjen hyvaksyminen ja maksaminen
Allokaatio
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen
Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen
Osakeomistuksen laimentuminen
Osakkeenomistajien oikeudet
Esitteen tdydennykset ja merkintéjen perumisoikeus
Sovellettava laki
Muut asiat
OHIJEET SHUOITTAJILLE
Antiosakkeiden merkinta arvo-osuusjarjestelmaan
Oikeushenkildiden tekemat merkinnat
Merkintd asiamiehena
Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita
Verotus
OSAKEANTIIN LIITTYVAT JARJESTELYT
Taloudellinen neuvonantaja
Hyvaksytty neuvonantaja
Liikkeeseenlaskijan asiamiehet
Markkinatakaus
Merkintdsitoumukset
Merkintdtakaukset

12
12
13
14
15
16
17
18
21
21
21
21
21
21
22
23
24
25
26
27
27
27
27
27
27
28
28
28
29
30
30
31
31
31
32
32
32
33
34
34
34
34
34
34
35
35
35
35
35
35
36



Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti
PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS
Tytdryhtio Bio Bones Oy:n lainat
Taseen ulkopuoliset vastuut
Kayttépddomalausunto
OSINGOT JA OSINKOPOLITIIKKA
MARKKINAKATSAUS
Johdanto
Erilaiset luunsiirtomenetelmat
Markkinat
LIKETOIMINNAN KUVAUS
Yleiskatsaus
Ydinosaaminen, strategia ja lilketoimintamalli seka Yhtion suunnitelman mukainen markkina-asemointi
Yhtion historia
TEKNOLOGIA JATUOTTEET
Teknologia
Tuotteet
Immateriaalioikeudet
Viranomaishyvdksyntoéjen tilanne
ORGANISAATION YLEISESITTELY
Organisaatio
Henkildsto
ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA
Tuloslaskelma konserni
Tase konserni
Rahoituslaskelmaa koskevia tietoja konserni
Keskeiset taloudelliset tunnusluvut konserni
Bio Bones Oy
LIKETOIMINNAN TULOS, TALOUDELLINEN ASEMA JA TULEVAISUUDENNAKYMAT
Keskeiset tilinpaatoksen laatimisperiaatteet
Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset
Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita
Merkittavat trendit
Viimeaikaiset tapahtumat Yhtion edellisen tilikauden paattymisen jalkeen
Tulevaisuudenndkymét
BBS:n liiketoiminnan tulos tilikausilta 2017 — 2019
BBS:n taloudellinen asema
BBS:n maksuvalmius, pddomaldhteet ja rahavirrat
Suunnitellut investoinnit
HALLINTO, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleista hallinnosta
Hallitus
Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Erdita tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista
Suurimmat osakkeenomistajat
Lahipiiriliiketoimet
YHTION OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA
Yhtio
Yhtion Osakkeet ja osakepddoma
Osakkeenomistajien oikeudet
Osakkeiden luovutus
FIRST NORTH JA ARVOPAPERIMARKKINAT
Tietoa First Northin markkinoista
Kaupankaynti ja selvitys First North Finlandissa
Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa
Osakkeiden rekisterdinti
Arvopaperimarkkinasaantely

37
38
39
39
39
40
41
41
41
42
46
46
46
49
51
51
52
55
56
62
62
62
63
63
64
65
66
66
67
67
67
68
68
68
69
69
70
70
72
74
74
74
76
78
81
81
82
82
82
84
87
88
88
88
88
88
91



VEROTUS 93

Verotus Suomessa 93
Verotus Ruotsissa 96
OIKEUDELLISET SEIKAT 99
Hallintomenettelyt, oikeudenkaynnit ja vdlimiesmenettelyt 99
Merkittavat sopimukset 99
Vakuutukset 99
Immateriaalioikeudet 99
ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETTY AINEISTO 99
NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJIAT 99
SANASTO 100
YHTIOJARJESTYS 102
OSOITTEET 104



TIVISTELMA

Johdanto

Tdmdi tiivistelmd sisdltdé kaikki ne osiot, jotka kyseesséd olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee
esittdd Esiteasetuksen mukaisesti. Tétd tiivistelmdd tulee lukea Esitteen johdantona. Sijoittajan tulee perustaa
pddtéksensd sijoittaa arvopapereihin Esitteeseen kokonaisuutena.

Arvopapereihin sijoittava sijoittaja voi menettdd kaiken tai osan sijoitetusta pdéomasta. Jos tuomioistuimessa
pannaan vireille Esitteeseen sisdltyvié tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan
lains@ddénnén  mukaan  joutua  ennen  oikeudenkdynnin  vireillepanoa  vastaamaan  Esitteen
kédnnéskustannuksista. BBS vastaa siviilioikeudellisesti téistd tiivistelmdstd vain, jos tiivistelmd luettuna yhdessd
Esitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen tai jos tiivistelméssd ei
luettuna yhdessé Esitteen muiden osien kanssa anneta keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he
harkitsevat sijoittamista BBS:n liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.

Liikkeeseenlaskijan yhteystiedot ovat seuraavat:

Liikkeeseenlaskijan nimi: BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj

Osoite: Kiviharjunlenkki 6, 90220 Oulu

Puhelinnumero: +358 20 792 4700

Yhtion internetsivujen osoite: www.bbs-artebone.fi

Oikeushenkiltunnus (”LEI”): 743700BYSBPOPCR6N767

Arvopaperin nimi: First North Finlandissa “BONEH”, First North Swedenissd "BONES”
ISIN-koodi: FI4000260583

Finanssivalvonta on toimivaltaisena viranomaisena hyvadksynyt Esitteen Esiteasetuksen mukaisesti 26.5.2020.
Finanssivalvonta hyvaksyy tdman Esitteen vain siltd osin, ettd se tdyttda Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta,
ymmadrrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Tata Finanssivalvonnan hyvaksyntaa ei tule pitaa
osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnastd, jota tdméa Esite koskee. Finanssivalvonnan hyvaksyvan
paatoksen numero on FIVA 30/02.05.04/2020.

Toimivaltaisen viranomaisen eli Finanssivalvonnan, joka hyvdksyy tdman Esitteen, yhteystiedot ovat seuraavat:

Viranomainen: Finanssivalvonta

Osoite: PL 103, 00101 Helsinki
Puhelinnumero: +358 9183 51
Sahkdpostiosoite: kirjaamo@finanssivalvonta.fi

Keskeiset tiedot BBS:sta

Kuka on arvopapereiden liikkkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan rekisterdity toiminimi on BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj, ruotsiksi BBS-Bioactive Bone
Substitutes Abp ja englanniksi BBS-Bioactive Bone Substitutes Plc. Yhtié on julkinen osakeyhtid, joka on
perustettu Suomessa ja johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion kotipaikka on Oulu ja se on rekisterdity Patentti-
ja rekisterihallituksen yllapitdmaan kaupparekisteriin Y-tunnuksella 0866451-4. Yhtion oikeushenkildtunnus
("LEI”) on 743700BYSBPOPCR6N767.

Yleista
BBS on bioldaketieteellinen teknologiayritys, joka kehittdd bioaktiivisia l1adkinnallisid laitteita ja implantteja
ortopediseen kirurgiaan.

BBS perustettiin vuonna 2003 Oulun yliopiston tutkimushankkeen oheisyhtioksi, jonka tarkoituksena oli kehittaa
jamarkkinoida luuimplanttituote, joka edistaisi luun paranemista. Implantti koostuu poronluuproteiineista, jotka
sisdltavat tehokkaita, luun kasvua edistdvia kasvutekijoitd kaytettavaksi luunkorviketuotteiden markkinoilla.
Kehitetyn tuotteen tarkoituksena on tdydentdaa markkinoilla olevien luunkorvikkeiden, kuten demineralisoidun
ihmisen luumatriisin (DBM) ja synteettisten luunkorvikkeiden (TCP, hydroksiapatiitti) sekd synteettisten
proteiinien vélissd oleva markkinarako.



Osakkeet ja omistus
Yhtion rekisterdity osakepddoma oli tdman Esitteen paivamaarana 80 000 euroa. Yhtion osakkeita on rekisteroity

yhteensd 5 204 820 kappaletta. Kaikki Yhtion osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa sekd ndiden omistamien

Osakkeiden yhteismaarat 15.5.2020.
Osuus kaikista osakkeista ja

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara A
adnista
Finha Capital Oy 865 501 17 %
Reisjarven kunta 691 652 13 %
EAKR - Aloitusrahasto Oy 596 271 11%
Pekka Jalovaara 532 850 10 %
Irma Halonen 295421 6 %
Paananen Ahti 267 879 5%
Panvest Oy 244 142 5%
Innovestor Kasvurahasto | Ky 229 094 4%
Jukka Halonen 153 844 3%
Veronika Halonen 133 166 3%
Muut 1195 000 23 %
Yhteensa 5204 820 100 %

Yhtio ei ole tietoinen, ettd se olisi suoraan tai valillisesti jonkun omistuksessa tai maardysvallassa. Yhti6lla ei ole
tiedossaan jarjestelyitd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa maaraysvallan vaihtumiseen.

Johdon avainhenkil6t ja tilintarkastaja
Yhtion hallitukseen kuuluvat Jarmo Halonen (puheenjohtaja), Hannu Saynajakangas, Pekka Jalovaara, Auvo

Kaikkonen, Tomi Numminen ja Ilkka Kangasniemi. BBS:n johtoryhmaan kuuluvat llkka Kangasniemi
(toimitusjohtaja), Hannu Saynédjakangas (talousjohtaja), Hanna Tolli (tuotantojohtaja, henkildstépaallikkd), Merja
Haikola (laatupaallikkd, vastuunalainen johtaja), Kenneth Sandstréom (tuotekehitysjohtaja) ja Mikko Viitanen
(laadunvarmistus). BBS:n lakisdateinen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 Ernst & Young Oy, pdavastuullisena

tilintarkastajanaan KHT Jari Karppinen.
Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Seuraavassa taulukossa esitetddn BBS-konsernin keskeisid tunnuslukuja ilmoitetuilla ajanjaksoilla. Luvut ovat
tilintarkastettuja, ellei toisin ole ilmoitettu. Tilintarkastetut luvut ovat peraisin Suomalaisen Kirjanpitokdytannon
mukaan 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneiltad tilikausilta laadituista BBS:n tilintarkastetuista
tilinpaatoksistd. Yhtid on laatinut konsernitilinpdatokset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta

tilikausilta.

1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
EUR 1 000 (Tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)
Liikevaihto 0 0 ot
Kayttokate -13111 7071 -12011
Kayttokatemarginaali Neg.! Neg.! Neg.!
Liikevoitto (tappio) -1536 477 -4 3641
Tilikauden tulos -1638 380 -4 4661
Oma padaoma 3079 4417 536!
Taseen loppusumma 9833 11 156 9 6691
Liiketoiminnan rahavirta -1444 -1701 -1077%
Investointien rahavirta -24 -34 -521
Rahoituksen rahavirta 299 3385 10571
Omavaraisuusaste-% 31%?! 40%! 6%?

1Tilintarkastamaton.



Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset
Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017
paattyneiden tilikausien tilinpaatoksistd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpaatos 2019: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittdad huomiota toimintakertomuksen kohtaan "Kayttopddoma" seka liitetietojen kohtaan “Muut
liitetiedot" ja niissd todettuihin seikkoihin Yhtion kdyttopddoman tarpeesta. Tuotanto- ja myyntitoiminnan
aloittaminen ja siten myos taseeseen aktivoitujen aineettomien hyédykkeiden tulontuottokyky on riippuvainen
onnistumisessa lisdrahoituksen hankinnassa. Tdma osoittaa sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa
antaa merkittavaa aihetta epdilld Yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman
seikan osalta.

Tilinpaatos 2018: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Haluamme kiinnittdd huomiota toimintakertomuksen kohtaan "Rahoitus ja investoinnit" sekd liitetietojen
kohtaan “"Muut liitetiedot" ja niissd todettuihin seikkoihin Yhtion kdyttépadoman tarpeesta. Tuotanto- ja
myyntitoiminnan aloittaminen ja siten myds taseeseen aktivoitujen aineettomien hyédykkeiden tulontuottokyky
on riippuvainen onnistumisessa lisdrahoituksen hankinnassa. Tama osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta,
joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epdillda Yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole
mukautettu tdman seikan osalta.

Tilinpaatos 2017: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Haluamme kiinnittdad huomiota toimintakertomuksen kohtaan "Kayttopddoma" seka liitetietojen kohtaan “Muut
liitetiedot" ja niissd todettuihin seikkoihin Yhtion ldhiajan rahoitustarpeista. Tuotanto- ja myyntitoiminnan
aloittaminen ja siten myos taseeseen aktivoitujen aineettomien hyédykkeiden tulontuottokyky on riippuvainen
onnistumisessa lisdrahoituksen hankinnassa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman seikan osalta.

Mitka ovat liikkeeseenlaskijalle keskeiset riskit?

¢ BBS:n liiketoiminta on kehitysvaiheessa, eika liiketoiminnan kehittymisestd kannattavaksi ole takeita.

¢ Yhtion nykyinen kdyttépddoma ei riitd Esitteen pdivamaarana kattamaan Yhtion tdmanhetkisia tarpeita ja
kayttdpadoman tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivamaarasta ja mikali Yhtio ei saa kerattya
Osakeannilla vahintddn 1,9 miljoonan euron nettovaroja, Yhti6 tulee tarvitsemaan lisaa
kayttdpadomarahoitusta.

¢ BBS:n liiketoiminnan jatkumisen taloudelliset edellytykset ovat riippuvaisia lisdrahoituksen saamisesta.

e BBS:n tuotteen CE-merkintddn ja FDA hyvaksyntdan liittyy riskeja, jotka voivat aiheuttaa merkittavia
lisdkustannuksia ja viiveita.

e BBS:n ekstraktin ja implantin tuotantoon, sdilyvyyteen ja tuotannon toistettavuuteen liittyy riskeja, jotka
voivat aiheuttaa merkittavia lisdkustannuksia.

¢ Vaikka ekstrakti ja implantti saataisiinkin markkinoille, BBS ei valttdmatta pysty luomaan tarvittavan laajaa
myyntiverkostoa, eivatka tuotteet valttamattd tule saamaan markkinoiden hyvadksyntda loppukayttdjien
tasolla.

¢ Tuotteiden hinnoittelu ja korvattavuus eivat valttdmatta toteudu suunnitellusti.

e BBS:n nykyiset immateriaalioikeudet eivat valttdmattd riitd suojaamaan Yhtidn tuotteita riittdvan
tehokkaasti.

¢ BBS voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhti6td vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista.

e Toimialan Kkilpailutilanne ja sen mukanaan tuoma hintojen laskupaine seka kilpailevien valmisteiden
olemassaolo saattavat vaikuttaa haitallisesti BBS:n kannattavuuteen ja markkinaosuuksiin.

e BBS saattaa joutua tuotevastuu- ja tuoteturvallisuusvaatimusten kohteeksi, mikd saattaa vaikuttaa
haitallisesti sen liiketoimintaan.

Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitkéa ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

BBS:Ild on yksi osakesarja. BBS:n osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yllapitamiin
arvo-osuusjarjestelmiin. Osakkeiden ISIN-koodi on FI4000260583 ja niiden kaupankdyntikoodi on First North
Finlandissa “BONEH” ja First North Swedenissd “BONES”.

Osakeannissa BBS tarjoaa merkittavaksi enintddn 1 301 205 uutta osaketta ("Antiosakkeet”). BBS antaa kaikille
osakkeenomistajilleen yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintdoikeuden (First North Finlandissa
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kaupankdyntitunnus BONEHUOQ120, ISIN-tunnus FI4000440219 ja First North Swedenissd kaupankayntitunnus
BONES TR, ISIN-tunnus SE0014428876) (”"Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tasmaytyspdivana omistettua
osaketta kohden. Neljd (4) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden (1) Antiosakkeen.
Merkinndn tekemisen jdlkeen Merkintdoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat valiaikaiset osakkeet
("Véliaikaiset osakkeet”) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankaynti Véliaikaisilla osakkeilla alkaa First
North Finlandissa (kaupankdyntitunnus BONEHNO120, ISIN-tunnus: FI4000440201) ja First North Swedenissa
(kaupankayntitunnus BONES BTA, ISIN-tunnus: SE0014428884) omana lajinaan arviolta 2.6.2020. Viliaikaiset
osakkeet yhdistetdan Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin.

Antiosakkeisiin liittyvat oikeudet sisdltdvat muun muassa etuoikeuden merkitd uusia osakkeita Yhtioss3,
oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kayttda yhtiokokouksessa danioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun
vapaan oman padoman varojenjakoon ja oikeuden vaatia osakkeiden lunastusta kdypdan hintaan
osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90 prosenttia kaikista osakkeista ja &dnistd Yhtidssd, sekd muut
osakeyhtitlain mukaiset yleiset oikeudet. Antiosakkeet ovat vapaasti luovutettavissa. Jokainen Antiosake
oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtiokokouksessa.

Yhtion hallitus ei ole maarittanyt Yhtidlle osinkopolitiikkaa. Tulevaisuudessa maksettava osinko tulee riippumaan
Yhtion tulevasta kehityksestd ja Yhtion taloudellisesta asemasta. Yhtio ei ole koskaan maksanut osinkoa eika
Yhtiolla ollut jakokelpoisia varoja 31.12.2019. Ei ole varmuutta siita, etta Yhtio kykenee jakamaan osinkoa miltdan
tilikaudelta.

Missa arvopapereilla tullaan kiymaan kauppaa?

Yhtion osakkeilla kdyddan kauppaa First North Finlandissa ja First North Swedenissd. Yhtio aikoo hakea
Merkintdoikeudet, Viliaikaiset osakkeet ja Antiosakkeet kaupankdynnin kohteeksi First North Finlandiin ja First
North Swedeniin.

Nasdaq First North Growth Market on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkina. Nasdaq First North Growth
Market liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta kaikkia samoja sdant6ja kuin sddnnellyillda markkinoilla, kuten on
madritelty EU-lainsdddanndssa. Nasdaq First North Growth Market -liikkeeseenlaskijat noudattavat sen sijaan
pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia sdantoja ja sddnnoksia.

Mitkéa ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

¢ Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja taysimaaraisesti.

e Osakkeiden ja Merkintdoikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja Osakkeiden
markkinahinta saattaa laskea alle Merkintahinnan.

¢ BBS:n maksaman osingon maara on epdvarma eika osinkoa valttdmatta makseta miltdan tilikaudelta.

¢ Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta.

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta

Mitkd ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Osakeanti ja merkintdoikeus
Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi
yhteensd enintdan 1 301 205 Yhtion uutta osaketta (”Antiosakkeet”) ("Osakeanti”).

BBS antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (”"Euroclear Finland”) tai
Euroclear Sweden AB:n (”Euroclear Sweden”) yllapitdmaddn BBS:n osakasluetteloon, yhden (1) arvo-
osuusmuotoisen merkintdoikeuden (”"Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tdsmdaytyspadivana 28.5.2020
("Tasmaytyspdiva”) omistettua osaketta kohden. Nelja (4) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan
yhden (1) Antiosakkeen. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta. Merkintdoikeudet rekisterdidaan
osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin ylldpitdméassa arvo-osuusjarjestelmdssd arviolta
29.5.2020 ja Euroclear Swedenin yllapitdmdassa arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta 1.6.2020. Merkintdoikeudet
ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankayntitunnus
BONEHUO0120, ISIN-tunnus: FI4000440219) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus BONES TR, ISIN-
tunnus: SE0014428876) 2.6.2020 ja 12.6.2020 valisena aikana. Jos Merkintdoikeuteen oikeuttava Yhtion osake
on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintdoikeutta ei valttamattad voi kadyttda ilman pantinhaltijan tai
muun oikeudenhaltijan suostumusta.



Merkintdhinta ja merkintaaika
Antiosakkeiden Merkintdhinta on 4,20 euroa tai 44,42 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta”).

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika”) alkaa 2.6.2020 klo 10.00 Suomen aikaa (9.00 Ruotsin aikaa), ja sen
odotetaan paattyvan 18.6.2020 klo 17.00 Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 16.6.2020 klo 17.00
Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Yhtid voi oman harkintansa mukaan pidentdaa Merkintdaikaa.
Merkintdaikaa voidaan pidentda yhden tai useamman kerran, kuitenkin enintdan 25.6.2020 asti. Merkintdajan
mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtiétiedotteella ennen Merkintdajan paattymista.

Merkintdjen perumisoikeus
Osakeannissa tehdyt merkinnat ovat sitovia eikd niitd voi perua muutoin kuin Esiteasetuksessa edellytetyissa
tilanteissa.

Jos Esitettd tdydennetddn tai oikaistaan Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen Esitteeseen sisdltyvadn tietoon
liittyvdan merkittdvan uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epatarkkuuden takia, joka kdy ilmi sen
jalkeen, kun Finanssivalvonta on hyvadksynyt Esitteen, mutta ennen Valiaikaisten osakkeiden kaupankdynnin
alkamista, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Valiaikaisia osakkeita, Antiosakkeiden toimittamista, on
sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitsemdan Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen tai oikaisun
julkaisemista, oikeus Esiteasetuksen mukaisesti peruuttaa merkintansa vahintaan kahden (2) tydpaivan kuluessa
siitd, kun Esitteen tdydennys tai oikaisu on julkistettu. Jos Esitettd tdydennetdan, siitd ilmoitetaan
yhtictiedotteella. Kyseisessa yhtidtiedotteessa ilmoitetaan my®os sijoittajille oikeudesta peruuttaa merkintdnsa
Esiteasetuksen mukaisesti.

Jos Yhtioén osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintdoikeutensa, myyntia tai siirtoa ei voi
peruuttaa.

Palkkiot ja kulut
Osakeannin yhteydessa Yhtio maksaa odotettavasti yhteensa noin 0,7 miljoonaa euroa palkkioita ja kuluja.

Yhtio, Evli Pankki Oyj tai Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ei veloita Antiosakkeita merkitsevilta
sijoittajilta palkkioita tai maksuja. Sijoittajien kdyttdmat arvopaperivalittajat ja muut palveluntarjoajat voivat
kuitenkin veloittaa sijoittajalta sijoittajan ja palveluntarjoajan valiseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Osakeomistuksen l[aimentuminen
Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat 25,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittdmasti ennen Osakeantia, ja
20,0 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti sekd Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettdvd suunnattu osakeanti jarjestetdan ja
merkitddn kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta merkintdtakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin
Yhtion osakkeen paatoskurssi First North Finlandissa 25.5.2020 (7,95 euroa), vastaavat kaikki annettavat uudet
osakkeet yhteensa noin 20,6 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien jalkeen.

Miksi tdma Esite on laadittu?

BBS on laatinut ja julkaissut tdman Esitteen toteuttaakseen Osakeannin.

Osakeannin tarkoitus

Yhtid arvioi kadyttdvansa Osakeannilla saatavat nettovarat liiketoimintasuunnitelman toteuttamiseksi
tarvittavaan kdyttopddomaan ja investointeihin sekd lainojen hoitoon ja lyhennyksiin, mukaan lukien, mutta
naihin kuitenkaan rajoittumatta seuraaviin kohteisiin:

1. BBS:n luuimplantin ARTEBONE® Pasten kiynnissa olevan CE-merkinnin hakuprosessin loppuun saattaminen
onnistuneesti sisdltden CE-merkinndn osana Yhtion laatujarjestelman ISO 13485 -sertifioinnin. Tuotekehityksen
jatkaminen, patenttisalkun kehittdminen seka yllapitdminen ja tuotannon viimeiset validoinnit, seka limoitetun
laitoksen (Notified Body, BSI-NL) tekemien virallisten tarkastusten vaatimat resurssit. FDA-sertifikaatin
hakuprosessin jatkaminen ja siihen liittyvien toimenpiteiden kulujen kattaminen sisdltden mahdolliset
toimivuuskokeet. (noin 30% keréattavista varoista)
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2. ARTEBONE® Pasten kaupallistaminen, myyntiverkoston rakentaminen seka Yhtién aluksi Pohjoismaihin ja
valittuihin Keski-Euroopan maihin kohdistuvan myyntistrategian toteuttaminen CE-merkinnan saamisen jalkeen.
(noin 25% kerattavista varoista)

3. Lisdhenkilokunnan palkkaaminen Yhtion markkinointiin ja myyntiin myynnin kasvattamiseksi seka tuotanto- ja
valmistustoimintoihin tuotantopotentiaalin nostamiseksi. (noin 25% kerattavista varoista)

4. Nykyisen tuotantolinjan pdivittdminen vastaamaan kaupallisen tuotannon vaatimuksia tarpeen mukaan
lisddmallad automaatiota sekd koneellista tuotantoa tuotantokapasiteetin sekd tuotantonopeuden lisddmiseksi.
Lisdksi rahoitusta kdytetddn tuotantoon liittyviin materiaali- ja logistiikkakustannuksiin. (noin 10% kerattavista
varoista)

5. Seuraavan 12 kuukauden aikana erdantyvien 0,4 miljoonan euron lainan lyhennysten ja korkojen
maksamiseen. (noin 10% kerattavista varoista)

Edelld esitetty arvio varojen kaytostd perustuu oletukseen maksimimaaraisesti toteutuvasta Osakeannista.
Varojen kayton arvioidut osuudet voivat vaihdella kerdtyn pddoman maarasta ja liiketoiminnan kehityksesta
riippuen. Jos Osakeantia ei merkita tdysimaardisesti, suunniteltuja toimenpiteita ei voida valttamatta toteuttaa
tdysimaaraisend ja on tehtdva sdastotoimenpiteitd, mika voi viivastyttda tuotannon, markkinoinnin ja myynnin
aloittamista.

Osakeannin tuotto

Yhtio pyrkii kerddmaan Osakeannilla noin 5,5 miljoonaa euroa. Mikali Osakeanti merkitdadn tayteen, Yhtio
odottaa saavansa Osakeannista noin 4,8 miljoonan euron nettovarat sen jalkeen, kun tuotoista on vahennetty
Yhtion maksettavaksi jadvat Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensa noin 0,7 miljoonaa euroa.

Merkintasitoumukset ja merkintatakaukset

Erdat Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintdsitoumuksien kautta sitoutuneet merkitseméaan noin 28,9
prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 1,6
miljoonalla eurolla. Lisdksi konsortio merkintatakaajia on sitoutunut merkitsemdin Antiosakkeita
merkintdsitoumusten nojalla merkittyjen Antiosakkeiden jdlkeen siten, ettd merkintdtakauksen antajien takaus
koskee noin 63,4 prosenttia Osakeannista merkintdsitoumuksen antajien suorittamien merkintéjen jalkeen, eli
he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 3,5 miljoonan euron merkintatakauksen. Merkintasitoumukset ja
merkintdtakaukset eivét siis koske noin 7,7 prosenttia Osakeannista, eli noin 0,4 miljoonaa euroa.

Osakeantiin liittyvat eturistiriidat

Aalto Capital Partners Oy toimii Yhtion taloudellisena neuvonantajana Osakeannin yhteydessd sen kanssa
solmitun sopimuksen ehtojen mukaisesti. Sopimuksessa madaritetddn palvelut, joita Aalto Capital Partners Oy
tarjoaa Osakeannin yhteydessa seka kasitelladn osapuolten oikeuksia ja velvoitteita. Aalto Capital Partners Oy
saa ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessa tarjoamistaan palveluista, ja osa palkkiosta on sidottu
Osakeannin tuottojen maardan. Taman vuoksi on Aalto Capital Partners Oy:n intressissd, ettd Osakeanti
onnistuu.

BBS:n hallituksen jasenilld tai toimitusjohtajalla ei ole eturistiriitoja niiden tehtavien, joita heilld on Yhtiossa, ja
heidan yksityisten etujensa ja/tai heidan muiden tehtaviensa valilla.

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Esitteeseen sovelletaan ja se on laadittu Suomen lakien mukaan, pois lukien lainvalintaa koskevat sddannot
(liittyen Suomeen tai mihinkddn muuhunkaan lainkayttéalueeseen), jotka voisivat johtaa minkdan muiden kuin
Suomen lakien soveltamiseen.
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RISKITEKIJAT

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin téissd Esitteessé oleviin
tietoihin, erityisesti jéljempdnd téssd Esitteessd esitettdviin riskitekijéihin. Sijoituspddtékseen mahdollisesti
vaikuttavia seikkoja kdsitelldén my6s muualla Esitteessd. Mikéli yksi tai useampi Esitteessd kuvatuista
riskitekijbistd toteutuu, saattaa silld olla epédedullinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
lilketoiminnan tulokseen ja/tai Yhtién arvopapereiden arvoon. Seuraava kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitettd
laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, minké vuoksi kuvaus riskitekijéistd ei myéskddn ole
védlttdmdttd tyhjentdvd. My6s muilla riskeillé ja epévarmuustekijéilld, joita Yhtié ei tdlld hetkelld tunne tai joita
se pitdd tdlld hetkelld epdolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtién arvopapereiden arvo saattaa laskea ndiden riskien
toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettdd sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Tdissd esitettdvdt riskit on jaoteltu seuraaviin luokkiin niiden luonteen perusteella:

Koronavirukseen liittyvit riskit

BBS:n kehitysvaiheeseen, taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvdt riskit
BBS:n tuotekehitykseen ja tuotteiden hyvéksyntdén liittyvdt riskit

BBS:n tuotteiden valmistamiseen ja kaupallistamiseen liittyvdit riskit

Muut BBS:n liiketoimintaan liittyvdt riskit

BBS:n toimialaan ja sdédntelyyn liittyvdit riskit

NS A WNR

Yhtién Osakkeisiin ja Osakeantiin liittyvit riskit

Kussakin luokassa esitetéidn ensimmdisend riski, jonka arvioidaan olevan merkittdvin Esiteasetuksessa
mddritettyjen kriteerien kokonaisarvioinnin perusteella. Kuitenkaan kunkin kategorian ensimmdisen riskitekijén
jéilkeinen esittdmisjdrjestys ei kuvaa riskitekijéiden esiintymisen todenndkéisyyttd tai niiden toteutumisen
mahdollista vaikutusta. Riskiluokkien esittdmisjdrjestys ei kuvasta arviota kunkin riskiluokan siséltémien riskien
merkittévyydestd suhteessa muiden riskiluokkien sisdltdmiin riskeihin.

Koronavirukseen liittyvia riskeja
Koronaviruspandemia on keskeyttdnyt monia kliinisid tutkimuksia.

Yhtiolla ei ole kdynnissa olevia eikd ldhikuukausina alkavaksi suunniteltuja kliinisid tutkimuksia. Pandemian
jatkuessa pidempadn, mahdollisesti vuosia, riski valtiovallan sdddokselld rajoitetusta kliinisten kokeiden lupien
saannista kasvaa. Talldin Yhtion ja sen potentiaalisten partnereiden tuotekehitys kokisi merkittavia viiveita, joihin
Yhtiolla ei ole mahdollisuutta vaikuttaa ja joiden seurauksena Yhti6 ei kykenisi lanseeraamaan uusia tuotteita.
Yhtién liikevaihdon kehitys jaisi talldin epdméaaraiseksi ajaksi Yhtidn ensimmdisestd tuotteesta ARTEBONE®
Pastesta mahdollisesti tulevaisuudessa saatavan liikevaihdon varaan. Mikali ARTEBONE® Pastesta ei
tulevaisuudessa saataisi liikevaihtoa tai liikevaihdon maara olisi pienempi kuin Yhtion toimintaan liittyvien
kulujen, lainanlyhennysten ja poistojen maard, Yhtion toiminta jatkuisi tappiollisena. Niin kauan kuin Yhtién
toiminta on tappiollista, Yhtio tarvitsee lisdrahoitusta toimintansa jatkamiseksi ja kehittamiseksi. Mikali
tarvittavaa lisdrahoitusta ei saada, Yhtid ei pysty kehittdmaan toimintaansa suunnittelemallaan tavalla ja se
saattaa joutua myos maksukyvyttomyystilanteeseen. Kliinisten tutkimusten keskeytyminen kasvattaa siten
Yhtion yleiseen kehitysvaiheeseen ja rahoituksen riittdvyyteen liittyvid riskeja, joiden toteutuminen saattaa
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
arvopapereiden arvoon.

Matkustusrajoitus estaa viranomaisia tarkastamasta BBS:n laatujarjestelmaa.

Toistaiseksi voimassa oleva matkustusrajoitus estdd Notified Bodyn (limoitettu Laitos) virkailijoiden
matkustamisen Alankomaista Suomeen ja BBS:n tiloihin. Osana Yhtion tuotehyvaksyntdprosessia tehtdva
laatujdrjestelman sertifiointi viivastyy siten matkustusrajoituksen keston ajan. Viranomaiset voivat suorittaa
tehtdvansa osittain toimitettavan laatujarjestelmd dokumentaation avulla. Jaljelle jaavat tarkastusvierailut
suoritetaan, kun Notified Bodyn virkailijoiden matkustaminen Suomeen on mahdollista.
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Mikali matkustusrajoitus jatkuu syyskuuhun tai jopa pidempaan, laatujarjestelmadn tarkastuskayntien
viivastyminen tulee viivastyttdmaan Yhtidn ensimmadisen tuotteen ARTEBONE® Pasten CE-merkintdprosessia,
jonka osalta CE-merkintdhakemusta ei ole vield jatetty Esitteen padivamaardna. CE-merkintdprosessin
viivastyminen puolestaan viivastyttda ARTEBONE® Pasten markkinoille saattamista, mikéd puolestaan viivastyttaa
sen myynnista odotettavan liikevaihdon syntymistd, jolloin Yhtion toiminta jatkuu tappiollisena. Niin kauan kuin
Yhtion toiminta on tappiollista, Yhtio tarvitsee lisdrahoitusta toimintansa jatkamiseksi ja kehittdmiseksi. Mikali
tarvittavaa lisdrahoitusta ei saada, Yhtid ei pysty kehittdmaan toimintaansa suunnittelemallaan tavalla ja se
saattaa joutua myds maksukyvyttémyystilanteeseen. Yhtion laatujarjestelmdn sertifioinnin ja sitd kautta
ARTEBONE® Pasten CE-merkintdprosessin mahdollinen viivistyminen kasvattaa siten Yhtidn vyleiseen
kehitysvaiheeseen ja rahoituksen riittavyyteen liittyvia riskeja, joiden toteutuminen saattaa vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, lilketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden
arvoon.

BBS:n kehitysvaiheeseen, taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvia riskeja
BBS:n lilketoiminta on kehitysvaiheessa, eika likketoiminnan kehittymisesta kannattavaksi ole takeita.

Yhtiolla ei ole kaupallisessa tuotanto- tai markkinointivaiheessa olevia tuotteita eika historiassa osoitettua
tuloksentekokykya. BBS:lle ei ole vield kertynyt liikevaihtoa. BBS:n tilikauden tappio 31.12.2019 paattyneelta
tilikaudelta oli 1,64 miljoonaa euroa. Tilikaudelta 2019 annettuun Yhtion tilintarkastuskertomukseen sisaltyi
toiminnan jatkuvuuteen liittyvda olennaista epdvarmuutta koskeva lisdtieto (katso ”Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennédkymdt — Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset”).

On mahdollista, ettd BBS:lle ei kerry merkittdvaa liikevaihtoa myo6skddn tulevina vuosina, mutta Yhtion
markkinoinnin aloittaminen sekd tuotteiden tutkimus- ja kehitysprojektit aiheuttavat sille huomattavia kuluja.
Tasta johtuen on todenndkoistd, ettd BBS:n liiketoiminta on huomattavan tappiollista myds tulevina vuosina.
Yhtion liikketoiminnan muuttuminen kannattavaksi ja liiketoiminnan tulevaisuuden nakymat riippuvat
olennaisesti siitd, kykeneekd Yhtié luomaan tuotteistaan markkinakelpoisia, tekemaan kaupallisia ja muita
yhteistydsopimuksia sekd saamaan tarvittavat viranomaisluvat. Lisdksi tarvittavan rahoituksen saamisella on
olennainen  vaikutus  Yhtion taloudelliseen asemaan ja mahdollisuuteen noudattaa tehtya
lilketoimintasuunnitelmaa. Monet BBS:n liiketoiminnan tulokseen vaikuttavista seikoista, kuten kolmansien
osapuolten kanssa tehtdvat yhteistydsopimukset sekd saatavat avustukset ja tuet, ovat pitkdlti Yhtion
vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Ei ole mitddn varmuutta siitd, muuttuuko BBS:n liiketoiminta
tulevaisuudessa voitolliseksi. Niin kauan kuin Yhtion toiminta on tappiollista, Yhtié tarvitsee lisdrahoitusta
toimintansa jatkamiseksi ja kehittamiseksi. Mikali tarvittavaa lisdrahoitusta ei saada, Yhtio ei pysty kehittdmaan
toimintaansa suunnittelemallaan tavalla ja se saattaa joutua myds maksukyvyttomyystilanteeseen. Edelld
kuvattujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtion kdyttdpdaoma ei riitd Esitteen pdivamaarand kattamaan Yhtion tdimanhetkisia tarpeita ja kdyttépadoman
tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen pdivamaarastd ja mikali Yhtio ei saa kerattyda Osakeannilla
vahintaan 1,9 miljoonan euron nettovaroja, Yhti6 tulee tarvitsemaan lisaa kayttdpadomarahoitusta

Yhtion nykyinen kdyttopadoma ei tdman Esitteen paivamadrana riitd sen seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin
(katso “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Kdyttépddomaa koskeva
lausunto”).

Yhtion liiketoimintasuunnitelman mukaisesta tuotannon kdynnistamisestd ja markkinointikanavien
rakentamisesta aiheutuu Yhtidlle huomattava kayttépddoman tarve (katso Esitteen osiot: ”Liiketoiminnan
kuvaus”, "Osakeannin syyt ja varojen kdytté” ja ”Kéyttépddomalausunto”). BBS:n liiketoiminnan jatkumisen
taloudelliset edellytykset riippuvat muun muassa siitd, saako Yhtio taytettya tulevat rahoitustarpeensa varoilla,
jotka tulevat Yhtion kdyttoon laskemalla liikkeeseen uusia osakkeita muun muassa Osakeannissa.

Yhtid arvioi tarvitsevansa noin 1,9 miljoonaa euroa rahoitusta edelld mainitun ajanjakson
kayttdpadomatarpeisiin. Jos Osakeannista saatavien nettovarojen maara on pienempi kuin 1,9 miljoonaa euroa,
Yhtio tarvitsee lisaa kayttdpadomarahoitusta, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa madrin vieraan ja
oman padoman ehtoisella rahoituksella.
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Mikali Yhtid ei onnistu tarvitsemansa kdyttépddoman hankkimisessa tavoittelemassaan maarin, voi talla olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, lilketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
arvopapereiden arvoon. Yhtio voi talléin joutua myds maksukyvyttomyystilanteeseen.

BBS:n liiketoiminnan jatkumisen taloudelliset edellytykset ovat riippuvaisia lisdrahoituksen saamisesta.

Yhti6 tulee tarvitsemaan lisdd oman ja/tai vieraan pddoman ehtoista rahoitusta liiketoimintasuunnitelmansa
toteuttamiseksi. Ei ole mitddn varmuutta siitd, ettd Yhtid kykenee varmistamaan riittdvan rahoituksen
pystydkseen jatkamaan suunniteltuja toimintojaan. Rahoitusmarkkinoiden tilanne ja sen vaikutukset sijoittajien
riskinottohalukkuuteen aiheuttavat vakavan riskin siita, ettd Yhtio ei kykene tulevaisuudessa hankkimaan uutta
rahoitusta. Rahoituksen saatavuuden yleinen heikkeneminen ja rahoituskustannusten kohoaminen voivat
vaikuttaa haitallisesti Yhtion mahdollisuuksiin hankkia lisdrahoitusta tulevaisuudessa.

Jos BBS:n liiketoimintojen tuleva rahavirta on riittamaton kattamaan Yhtién kulut ja Yhtid ei pysty saamaan
lisdrahoitusta oikeina ajankohtina tai sopivilla ehdoilla liiketoimintansa rahoittamiseksi, silla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan ja se saattaa vaatia Yhti6td rajoittamaan tai keskeyttdmaan
toimintojaan tai se voi johtaa Yhtion maksukyvyttomyystilaan ja lopulta Yhtion selvitystilaan tai konkurssiin
joutumiseen. Tdman tuloksena osakkeenomistajat voisivat menettaa sijoituksensa Yhtidssa.

Aktivoitujen kehittdmismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua pienemmiksi.

Yhtio aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kdyttdmidadan menoja, sekd henkildstdmenoja ettad hankintoja,
siltd osin kuin niiden odotetaan generoivan tuottoja tulevaisuudessa. Yhteensa kehittdmismenoja oli aktivoituna
31.12.2019 Yhtion taseessa 7 532 827 euroa, josta Natiivi-projektista 6 369 319 euroa, mika sisdltdad 781 281
euroa koneita ja kalustoa, sekd sen jatkona tehdystd kliinisestd projektista 1163 508 euroa. Nama erat
poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. Epdsuotuisat muutokset odotetussa tulevassa
kannattavuudessa voivat aiheuttaa muutoksia poistojen jaksottamisessa tai arvonalentumistappioiden
kirjaamisen. Jos Yhtié joutuu muuttamaan poistoaikojen pituutta tai kirjaamaan arvonalentumistappioita, talla
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
arvopapereiden arvoon.

Vahvistettujen tappioiden kaytettavyys voi olla epavarmaa.

BBS:n liiketoiminta on ollut merkittdvan tappiollista historiassa. Yhti6lla on 7,41 miljoonan euron verotuksessa
vahvistetut tappiot 31.12.2019. Tappiot ovat syntyneet pdaasiassa Yhtion tekemdsta tutkimus- ja kehitystyosta.

Verotuksellisten tappioiden kdyttdminen edellyttda tulevaisuudessa verotettavaa tuloa, joka kattaa tappiot. Ei
ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd Yhtio tuottaa tulevaisuudessa riittavasti verotettavaa tuloa voidakseen
kayttda verotukselliset tappiot osittain tai kokonaan hyvikseen. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

BBS:n tuotekehitykseen ja tuotteiden hyvaksyntaan liittyvia riskeja

BBS:n tuotteen CE-merkintddn ja FDA hyvdksyntdan liittyy riskejd, jotka voivat aiheuttaa merkittdvia
lisdkustannuksia ja viiveita.

Kaikissa tuotehyvaksyntdprosesseissa paatosvalta on viranomaisilla. Viranomaisvaatimusten
tulkinnanvaraisuudesta johtuen on mahdollista, etta Yhtio tulkitsee vaatimuksia eri tavalla kuin asian ratkaiseva
viranomainen. Yhtion nakemyksestd poikkeava viranomaisen tulkinta voi johtaa kokonaisten
tuotekehitysosioiden, koko tuotteen tai tuoteluokituksen epadmiseen ldakinnallisena laitteena. Vuonna 2019
viranomainen keskeytti Yhtion ARTEBONE® Pasten CE-merkintdhakemuksen kasittelyn olemassa olevassa
eldinkoedatassa todettujen puutteiden perusteella.

Uuden eldinkokeen tulosten perusteella Yhtido uskoo, ettd uuden hakemuksen kéasittely on mahdollista.
Viranomaisella on kuitenkin tulkintaoikeus tuloksiin, minka vuoksi on olemassa riski siita, etteivat viranomaiset
katso tuloksia edelleenk&an riittaviksi.

Mikéli Yhti® ei onnistu saamaan ARTEBONE® Pastesta markkinakelpoista tai saamaan tuotteelle tarvittavia
viranomaislupia tuotteen markkinoille saattamiseksi, saattaa Yhtio joutua tekemaan lisdtestejd, joista Yhtiolle
aiheutuu lisdkustannuksia, tai rajoittamaan tai keskeyttdmaan toimintojaan. CE-merkintdprosessin viivdstyminen
viivastyttda ARTEBONE® Pasten markkinoille saattamista, mikd puolestaan viivistyttdd sen myynnists
odotettavan liikevaihdon syntymistd, jolloin Yhtion toiminta jatkuu tappiollisena. Niin kauan kuin Yhtién toiminta
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on tappiollista, Yhtio tarvitsee lisdrahoitusta toimintansa jatkamiseksi ja kehittdmiseksi. Mikéli tarvittavaa
lisdrahoitusta ei saada, Yhtio ei pysty kehittdmaan toimintaansa suunnittelemallaan tavalla ja se saattaa joutua
my6s maksukyvyttdmyystilanteeseen. ARTEBONE® Pasten CE-merkintdprosessin mahdollinen viivastyminen
kasvattaa siten Yhtion yleiseen kehitysvaiheeseen ja rahoituksen riittdvyyteen liittyvid riskejd, joiden
toteutuminen saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

BBS:n tuotekehitystyd ja sen yhteydessd suoritettavat kliiniset tutkimukset ovat riippuvaisia kolmansista
osapuolista.

Yhtid on tuotekehityksessddn ja Kkliinisissa tutkimuksissaan riippuvainen kolmansista osapuolista, kuten
sairaaloista, toisista ldakeyrityksista, tutkijoista, kliinisten tutkimusorganisaatioiden jdsenista ja konsulteista. Ei
ole varmuutta, ettd ndamd kolmannet osapuolet toimivat tuotekehitystyotd ja tutkimuksia tehdessdan
huolellisesti, varovaisesti ja aikatauluja noudattaen eika niilla valttamatta ole tarvittavia taloudellisia resursseja
toiminnan jatkamiseen, minkd seurauksena Yhtion kliiniset kokeet voivat viivastyd tai epdonnistua. Yhti6 ei
mydskadan voi vaikuttaa siihen, kuinka paljon aikaa ja resursseja kolmannet tahot kayttavat Yhtion tuotekehitys-
ja tutkimusohjelmiin. Yhtion tuotekehitystyd saattaa viivastyd tai Yhtidlle voi aiheutua muita haittoja sen
seurauksena, etteivdt kolmannet osapuolet hoida asianmukaisesti sopimusvelvoitteitaan, tayta kliinisten
kokeiden tai muiden ladkekehitykseen liittyvien kokeiden ja tutkimusten suorittamista koskevia lakien ja
viranomaisten vaatimuksia tai pidd kiinni sovituista maaraajoista. Kliinisten kokeiden epdonnistuminen tai
viivastyminen viivastyttdd Yhtion tuotekehitystd, uusien tuotteiden saamista markkinoille ja siten tuotteiden
myynnistd Yhtiélle mahdollisesti tulevaisuudessa syntyvaa liikkevaihtoa, milla saattaa olla olennainen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, likketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

BBS:n tuotteiden valmistamiseen ja kaupallistamiseen liittyvia riskeja

BBS:n ekstraktin ja implantin tuotantoon, sdilyvyyteen ja tuotannon toistettavuuteen liittyy riskeja, jotka voivat
aiheuttaa merkittavia lisdkustannuksia.

BBS:n ekstraktia valmistetaan kemiallisten tai bioteknologisten prosessien avulla biologisesta lahtdmateriaalista.
Téllaisten prosessien avulla tuotettuihin tuotteisiin liittyy riski tuotteen sdilyvyydestd, tuotannon
toistettavuudesta sekd lahtomateriaalina kaytettyjen eldinperdisten luiden ja kemikaalien sailyvyydests,
turvallisuudesta ja saatavuudesta. Bioteknologisesti tuotettuihin tuotteisiin liittyy tuotannollisia riskeja, koska
bioteknologiset tuotantomenetelméat perustuvat usein eri tuotantovaiheissa suoritettaviin bioteknologisiin
yksikk&operaatioihin ja niitd seuraaviin analyyseihin, joissa voi esiintya vaihtelua tuotantoerasta toiseen. Samoin
kustakin tuotantoerastd saatava lopullinen saanto voi vaihdella vaikuttaen nain lopputuotteen kustannuksiin ja
siten kannattavuuteen, tai tuotantoera voidaan joutua hylkddmaan esimerkiksi havaittujen epdpuhtauksien tai
Iahtomateriaalissa myohemmin todetun turvallisuusriskin vuoksi. Myos valmisteiden kuljettamiseen liittyy
riskeja. Jos yksi tai useampi edelld mainituista riskeista toteutuu, BBS voi joutua valmistamaan uusia eria, mista
aiheutuu merkittavia lisdkustannuksia ja viivastyksida, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, likketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

BBS:n kaupallinen tuotanto on riippuvainen kolmansista osapuolista.

Yhtion tuotteiden kehittdminen ja valmistus on osin riippuvaista kolmansien osapuolten toimittamista raaka-
aineista, komponenteista ja palveluista. Yhtidlld on voimassa oleva sopimus poron luun toimittamisesta seka
laadunvarmistuspalveluiden seka laboratoriopalveluiden toimittamisesta kolmansien osapuolten kanssa. Lisdksi
Yhtio kdy neuvotteluja tuotteiden kehittdmisessd ja valmistuksessa tarvittavan trikalsiumfosfaatin (TCP)
toimittamisesta. TCP:n toimittajia on markkinoilla useita.

Tuotteiden kehittdmisessd ja valmistamisessa tarvittavien raaka-aineiden ja komponenttien seka palveluiden
saanti saattaa olla rajoitettua tai keskeytyd. Mikali materiaalien, komponenttien tai palveluiden saatavuus
heikkenisi mistd tahansa syystd, saattaisi se hidastaa Yhtién tuotteiden kehitys-, valmistus- ja
kaupallistamisprosessia tai pahimmillaan estda sen kokonaan. Vaikka tietyt yleisesti kaupallisesti saatavilla olevat
kolmansien osapuolten toimittamat raaka-aineet, komponentit seka alihankintapalvelut ovat BBS:n tuotteiden
valmistuksen seka liiketoiminnan ja tuloksen kannalta merkityksellisid, Yhtion johto uskoo, etta tallaiset raaka-
aineet, komponentit ja alihankkijat ovat tarvittaessa korvattavissa, mista kuitenkin saattaisi aiheutua viivastyksia
seka Yhtiolle lisdkustannuksia.
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Mikali kolmansien osapuolien BBS:lle toimittamien raaka-aineiden, komponenttien tai palveluiden
toimittaminen jostain syysta keskeytyisi, saattaisi se aiheuttaa Yhtidlle lisdkustannuksia seka viivastyttda Yhtion
tuotteiden markkinoille saamista ja siten tuotteiden myynnistd Yhtiolle mahdollisesti tulevaisuudessa syntyvaa
liikevaihtoa. Lisdkustannuksilla ja Yhtion tuotteiden myynnistd mahdollisesti tulevaisuudessa saatavan
liikevaihdon lykkdantymiselld olisi olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

Vaikka ekstrakti ja implantti saataisiinkin markkinoille, BBS ei valttdmattd pysty luomaan tarvittavan laajaa
myyntiverkostoa, eivatka tuotteet valttamatta tule saamaan markkinoiden hyvaksyntaa loppukéayttéjien tasolla.

BBS:n mahdollisuus saada liikevaihtoa ja kassavirtaa riippuu merkittavalla tavalla siitd, miten Yhtio ja sen
tulevaisuudessa valitsemat kumppanit onnistuvat tuomaan Yhtion kehittamat tuotteet markkinoille ja saamaan
niille markkinoiden hyvaksynnan. Tahan vaikuttaa muun muassa se, miten ladkarit ja potilaat suhtautuvat Yhtién
tuotteisiin. Markkinoiden hyvaksyntdan vaikuttavat muun muassa tuoteturvallisuus, tuotteiden kehitystydssa
saavutetut tutkimustulokset, yritysten maine, kilpailevien valmisteiden olemassaolo, tuotteiden hinta-
laatusuhde seka julkishallinnolta muun muassa markkinoinnin ja jakeluverkoston avulla saatava tuki. Kaikki
tekijat, jotka estdvat Yhtion tuotteita saavuttamasta markkinoiden hyvaksyntaa tai rajoittavat sitd, ovat omiaan
vaikuttamaan negatiivisesti Yhtion tuotteista mahdollisesti tulevaisuudessa saatavan liikkevaihdon maaraan. Ndin
ollen tallaisten tekijoiden toteutumiselle saattaa olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

Tuotteiden hinnoittelu ja korvattavuus eivat valttdmatta toteudu suunnitellusti.

Yhtion tuotteiden tulevaan kaupalliseen menestykseen ja taloudelliseen kannattavuuteen vaikuttaa keskeisesti
niiden  hinnoittelun  onnistuminen. Lisdksi ldadkkeiden korvattavuus julkisessa ja  yksityisessa
terveydenhuoltojarjestelmdssd vaikuttaa merkittavasti tuotteiden hintoihin ja sitd kautta Yhtion
kannattavuuteen. EU:n alueella kukin valtio paattda omasta korvauspolitiikastaan, mutta Pohjois-Amerikassa ei
korvausjarjestelmaa ole. Pyrkimys julkisen terveydenhuoltojarjestelman kustannusten alentamiseen on kasvava.
Korvausjarjestelmia yllapitavat tahot pyrkivdt mahdollisuuksiensa mukaan vdhentdamaan terveydenhoidon
kustannuksia vaikuttamalla ladkkeiden  ja terveydenhoitopalvelujen hinnoitteluun. Uusien
terveydenhuoltotuotteiden ja -palvelujen tuleva korvattavuustilanne on epavarma, eika ole mitaan takeita siit3,
ettd Yhtion tulevat tuotteet saavat korvattavuuden tai sellaisen korvattavuuden tason, ettd Yhtion tuotteiden
kannattavuus olisi turvattu. Mikali Yhtidon tulevat tuotteet eivdt saa korvattavuutta lainkaan tai niiden
kannattavan myynnin kannalta riittdvassa maarin, ei Yhtion ole kannattavaa valmistaa ja myyda tallaisia
tuotteita, jolloin tuotteista ei saada liikevaihtoa eika niiden kehittamiseen kaytettyja tuotekehityskustannuksia
saada katettua. Talla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

Muita BBS:n liiketoimintaan liittyvia riskeja
BBS on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja pitaa palveluksessaan tarvittavat avainhenkil6t ja tyontekijat.

BBS:n tamanhetkinen liiketoiminta ja sen harjoittama kehitystyd perustuvat Yhtidssa tydskentelevien
asiantuntijoiden, johdon ja muun henkiléston kokemukseen ja tietotaitoon. BBS on riippuvainen kyvystdan
rekrytoida ja pitdd palveluksessaan tarvittavat avainhenkilot ja tydntekijat ja Yhtion tulevaan kehitykseen
vaikuttaa sen avainhenkildiden sekd tyontekijoiden tietotaito, kokemus ja omistautuminen. Ei ole takeita siit3,
ettd BBS pystyy pitdmaan palveluksessaan tarvittavat avainhenkil6t ja tyontekijat tai ettd se pystyy rekrytoimaan
uutta ammattitaitoista henkildstéa. Yhtion pieni koko, alhainen tunnettavuus, rajalliset taloudelliset resurssit ja
parhaista tyontekijoistd kadytava kilpailu saattavat vaikeuttaa tarvittavien avainhenkildiden ja tydntekijoiden
rekrytointia ja palveluksessa pitdmistd, milla saattaa olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

BBS:n nykyiset immateriaalioikeudet eivat valttdmatta riitd suojaamaan Yhtion tuotteita riittdvan tehokkaasti.

Yhtion kanssa kilpailevat toimijat saattavat samanaikaisesti kehittda samanlaisia tuoteaihioita kuin BBS ja on
mahdollista, ettd kilpailijoilla on vireilld patenttihakemuksia tai niille on jo saatettu myontda tai myonnetdan
patentteja ja muita tuoteaihioihin, teknologioihin, menetelmiin ja kayttotarkoituksiin liittyvia yksinoikeuksia,
jotka saattavat estdd Yhtion kehittdmien tuotteiden, teknologioiden, menetelmien ja kayttotarkoitusten
patentoimisen taikka kilpailla niiden kanssa. Lisaksi on mahdollista, ettei Yhtio ole aina tietoinen sen kehittamiin
tuotteisiin vaikuttavista vireilld olevista patenttihakemuksista tai jo myonnetyistd patenteista. BBS:lle
mydnnettyja patentteja tai muita yksinoikeuksia saatetaan riitauttaa, mitdtoida tai loukata tulevaisuudessa.
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Ei ole mitddn varmuutta siitd, ettd Yhtion nykyiset patentit riittdvat suojaamaan Yhtion immateriaalioikeuksia
riittdvan tehokkaasti ja antamaan Yhtidlle kaupallisen hyddyn. Mahdollisten kolmansien osapuolten Yhtiota
kohtaan osoittamien patentinloukkaus- tai patemattomyysvaatimusten myota Yhtid voi menettda jonkun
olennaisista  patenteistaan. Lisdksi  puolustautuminen mahdollisia  Yhtiotd vastaan nostettuja
patentinloukkausvditteitd tai patenttihakemuksen kasittelyyn liittyvia vaitteitd vastaan sekd Yhtién omien
patenttiensa puolustamiseksi aloittamat patenttioikeudenkaynnit tai vastaavat menettelyt vaativat resursseja,
vievat aikaa ja saattavat aiheuttaa huomattavia kustannuksia Yhtiélle.

Yhtié on riippuvainen myos sen liikesalaisuuksista sekd johdon ja tydntekijoiden tietotaidosta. Ei ole mitdan
varmuutta siitd, etteivat Yhtion tyontekijat, konsultit, neuvonantajat tai muut liikesalaisuuksista tietoiset tahot
riko liikesalaisuuksien ja tietotaidon suojana olevaa salassapitovelvollisuuttaan tai etteivat Yhtion liikesalaisuudet
ja tietotaito tule sen kilpailijoiden tietoon tavalla, jota vastaan Yhtio ei voi tehokkaasti suojautua.

Immateriaalioikeuksien hankkimisen, hallinnan ja suojaamisen epdonnistuminen voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, lilketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden
arvoon.

BBS voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiétd vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista.

Ei ole takeita siitd, etteivatkd Yhtion tdmanhetkiset tuotteet, teknologiat, menetelmat tai niiden hyddyntaminen
talla hetkella tai tulevaisuudessa loukkaa kolmansien osapuolten patentteja tai muita yksinoikeuksia. Mikali ndin
tapahtuisi, Yhtio saattaa joutua oikeustoimien kohteeksi ja Yhtién ja sen yhteistydkumppanien tutkimus- ja
kehitystoiminta seka tuotteiden kaupallistaminen saatettaisiin kieltda, mika voisi johtaa yhteistydkumppanien
kanssa tehtyjen sopimusten irtisanomiseen tai purkamiseen. Mikali kolmannen osapuolen Yhti6td vastaan
nostama immateriaalioikeuksia koskeva vadite menestyisi, Yhtid ja sen yhteistydkumppanit saattavat joutua
hankkimaan lisenssit kyseisiin patentteihin tai muihin immateriaalioikeuksiin tai kehittdmaan tai hankkimaan
vaihtoehtoisia teknologioita, mistd todenndkoisesti aiheutuisi Yhtidlle lisdkustannuksia. Vaihtoehtoisia
teknologioita tai tarvittavia lisensseja ei valttdmattd ole saatavilla, mikd saattaa viivastyttdd Yhtion
tuotekehitystyota ja ladkinnallisten laite- ja lddkeaihioiden kaupallistamisprosesseja. Edelld mainittujen riskien
toteutumisella saattaa olla olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

BBS:n toimialaan ja sdaantelyyn liittyvia riskeja

Toimialan kilpailutilanne ja sen mukanaan tuoma hintojen laskupaine seka kilpailevien valmisteiden olemassaolo
saattavat vaikuttaa haitallisesti BBS:n kannattavuuteen ja markkinaosuuksiin tulevaisuudessa.

Esitteen paivamaarana Yhtiolla ei ole vield yhtdan hyvaksyttya tuotetta markkinoilla eika siten liikevaihtoa. Muut
toimialan yhtiot saattavat kehittda BBS:n tuotteiden kanssa kilpailevia valmisteita, jotka ovat tarkoitettu samojen
indikaatioiden ja diagnoosien hoitoon kuin BBS:n kehittdmat tuotteet. Kilpailevien tuotteiden olemassaolo voi
heikentda Yhtion tulevaisuudessa mahdollisesti saavuttamaa kannattavuutta ja pienentda sen tulevaisuudessa
mahdollisesti saavuttamaa markkinaosuutta. Lisaksi kilpailevien tuotteiden kehittyminen voi johtaa siihen, etta
kilpailevalle yhtidlle kehittyy yksinoikeudellinen asema tietyilld alueilla, mikd edelleen heikentda Yhtion
tulevaisuudessa mahdollisesti saavuttamaa asemaa markkinoilla. Toimialan kilpailutilanteesta johtuen
ladkinnallisten laitteiden ja ladkkeiden hintoihin kohdistuu laskupaineita. Yhtion kaupalliseen menestykseen ja
taloudelliseen kannattavuuteen vaikuttavat keskeisesti sen tulevien tuotteiden hinnoittelu. Yhtion
epaonnistuessa tuotteidensa hinnoittelussa, kilpailun pienentdessd Yhtién tuotteiden tulevaisuudessa
mahdollisesti saavuttamaa markkinaosuutta tai kilpailun vaatiessa Yhtion tuotteiden hintojen laskemista, voi
edelld kuvattujen riskien toteutumisella olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

BBS saattaa joutua tuotevastuu- ja tuoteturvallisuusvaatimusten kohteeksi, mika saattaa vaikuttaa haitallisesti sen
liiketoimintaan.

Ladkinnallisten laitteiden ja ladkkeiden osalta riski niiden joutumisesta tuotevastuuta tai tuoteturvallisuutta
koskevien vaatimusten kohteeksi on tyypillisesti huomattava. BBS:n tuotteet saattavat joutua tulevaisuudessa
tuotevastuu- ja/tai tuoteturvallisuusoikeudenkayntien kohteeksi, joissa oikeudenkaynnin kohteena on kysymys
siitd, onko Yhtion tuotteilla haitallisia vaikutuksia kayttajilleen.
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Tuotevastuuta ja tuoteturvallisuutta koskevat vaatimukset voivat kohdistua Yhtidn tuotteisiin jo kliinisten
kokeiden aikana  ennen  niiden  kaupallista  markkinointia ja  myyntid.  Tuotevastuu- ja
tuoteturvallisuusvaatimukset saattavat aiheuttaa Yhtidlle merkittdvida vastuita, korvausvelvollisuus ja
rangaistusluonteinen maksuvelvollisuus mukaan luettuna, ja niistd voi aiheutua Yhtidlle huomattavia kuluja.
Oikeudenkaynnit vaativat voimavaroja, vievat aikaa ja ovat kalliita, eikd ole mitdan varmuutta siitd, etta Yhtio
voittaisi tallaisen oikeudenkdynnin tai ettei mikdan Yhtiotd kohtaan esitetty tuotevastuuvaatimus johtaisi sen
tulevien tuotteiden poistamiseen markkinoilta tai niiden sallittujen kadyttétarkoitusten muuttumiseen.

Mahdolliset tuotevastuu- tai tuoteturvallisuusvaatimuksiin perustuvat Yhtion maksettavaksi tulevat
oikeudenkayntikulut, vahingonkorvaukset, sakkomaksut sekd tuotteiden takaisinvetoon ja/tai tuotteiden
muuttamiseen liittyvat kulut voivat olla huomattavia ja vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai arvopapereiden arvoon.

Yhtion Osakkeisiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja
Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerdttya varoja tdysimaaraisesti.

Ei ole varmuutta, ettd Osakeanti merkittdisiin tdyteen. Yhtio on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisilta
osakkeenomistajilta ja merkintatakauksia ulkopuolisilta sijoittajilta yhteensa noin 5,0 miljoonan euron arvosta,
ennen transaktiokustannuksia, jotka ovat noin 0,7 miljoonaa euroa (katso Esitteen kohta “Osakeantiin liittyvdt
jérjestelyt — Merkintdsitoumukset ja — Merkintdtakaukset”). Merkintdsitoumusten antajat ovat siten sitoutuneet
merkitsemdan yhteensd noin 28,9 prosenttia Osakeannista. Konsortio merkintdtakaajia on sitoutunut
merkitsemdan Antiosakkeita merkintdsitoumusten nojalla merkittyjen Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd
merkintdtakauksen antajien takaus koskee noin 63,4 prosenttia Osakeannista merkintdsitoumuksen antajien
suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensd noin 3,5 miljoonan euron
merkintatakauksen.

Jos Osakeannilla saataisiin kerdttyd varoja olennaisesti odotettua vdahemman, tdma vaikuttaisi Yhtion
mahdollisuuksiin kadyttda tuottoja suunnitellulla tavalla, mikd voi mahdollisesti aiheuttaa viivettd tuotannon,
markkinoinnin ja myynnin aloittamiseen. Tasta johtuen myds Osakkeiden markkinahinta saattaisi laskea alle
Osakeannin Merkintdhinnan. N&issad olosuhteissa sijoittajat, jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemalla
Antiosakkeita, saattavat karsia sijoituksensa johdosta valittdman realisoitumattoman tappion.

Yhtion Merkintdoikeuksille ja Osakkaille ei valttamatta kehity aktiivista julkista markkinaa.

Yhtion tarkoituksena on hakea Merkintdoikeudet ja Antiosakkeet monenkeskisen kaupankaynnin kohteeksi First
North Finlandissa ja First North Swedenissd. Kaupankaynti Merkintaoikeuksilla alkaa First North Finlandissa ja
First North Swedenissd 2.6.2020 ja paattyy 12.6.2020. Yhtion Osakkeiden likviditeetissd on ollut merkittavia
vaihteluita eikd Yhtion Merkintdoikeuksien ja Osakkeiden tulevasta likviditeetista ei voi olla varmuutta.

Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niitd ei kdytetd Merkintaaikana.

Merkintaaika alkaa 2.6.2020 ja paattyy Ruotsissa 16.6.2020 ja Suomessa 18.6.2020. Merkintdajan paattymispaiva
on samalla viimeinen paiva, jolloin Merkintdoikeuksia voi kdyttaa. Halutessaan kayttdd Merkintdoikeuksiaan
Merkintdoikeuksien haltijan tulee antaa Osakeantia koskevat toimintaohjeensa tilinhoitajalleen taikka
merkintdpaikalle Merkintdajan kuluessa sekd noudattaen tilinhoitajien mahdollisesti asettamia erityisia
madrdaikoja. Merkintdajan paattyessa kaikki kdyttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina.

Osakkeiden ja Merkintdoikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittdvasti ja Osakkeiden markkinahinta
saattaa laskea alle Merkintahinnan.

Yhtion Osakkeiden ja Merkintdoikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella, mikd voi johtua esimerkiksi
todellisista tai oletetuista vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko
Yhtion tai sen kilpailijoiden kdytt6on ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden
muuttumisesta, olosuhteista ja trendeistd Yhtion tuotemarkkinoilla, valuuttakursseista, sdantelyn
kehittymisesta, yleisistd markkinaolosuhteista tai muista tekijoista. Lisdksi kansainvalisilld rahoitusmarkkinoilla
on aika ajoin ilmennyt hinta- ja volyymivaihteluita, jotka eivat ole liittyneet yksittaisten yritysten liiketoiminnan
kehitykseen tai tulevaisuudennakymiin. Edelld mainitut muutokset ja markkinavaihtelut voivat johtaa
Osakkeiden markkinahinnan lisddntyvaan volatiliteettiin, ja Yhtion Osakkeiden hinta voi pudota Merkintdhinnan
alapuolelle. Mikéli Yhtion osakkeiden hinta putoaa alle Merkintdhinnan, sijoittajat, jotka ovat osallistuneet
Osakeantiin merkitsemalla Antiosakkeita, saattavat karsia sijoituksensa johdosta valittdman realisoitumattoman
tappion.
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Osakeomistuksen laimeneminen.

Jos Yhtion osakkeenomistajat paattavat olla merkitsemattd Antiosakkeita Osakeannissa, se pienentdd heidan
suhteellista osuuttaan Osakkeista ja danivaltaansa Osakeannin jalkeen.

Yhtion osakkeiden lukumaéra voi Osakeannin seurauksena nousta 5 204 820 osakkeesta enintdan 6 506 025
osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat 25,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittémasti ennen
Osakeantia, ja 20,0 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kdyttda merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintdtakauksen
antajille Osakeannin jadlkeen. Talldin merkintdpalkkion suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun
merkintdtakauksen maarasta, eli yhteensa kaikkien merkintatakausten osalta enintddn noin 0,4 miljoonaa euroa.
Katso lisatietoja Esitteen kohdasta "Osakeantiin liittyvét jdrjestelyt — Osakeannin yhteydessd mahdollisesti
jérjestettdvd suunnattu osakeanti”. Jos Osakeanti ja merkintdtakauksen antajille suunnattu osakeanti
merkittdisiin kokonaisuudessaan, merkintdahinta merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa olisi
sama kuin Yhtion osakkeen pé&atoéskurssi First North Finlandissa 25.5.2020 (7,95 euroa), ja kaikki
merkintdtakauksen antajat kayttdisivdt merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintdhinnan
kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukumaéara voi nousta edelleen 52 288 osakkeella.
Ndama merkintdtakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin 1,0
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittomasti ennen Osakeantia, ja noin 0,8 prosenttia Osakeannin ja ylla
mainitun suunnatun osakeannin jalkeen, olettaen ettd molemmat annit merkitddn kokonaisuudessaan.

Jos Osakeanti sekd Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettdvd suunnattu osakeanti jarjestetdan ja
merkitddn kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta merkintdtakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin
Yhtion osakkeen paatoskurssi First North Finlandissa 25.5.2020 (7,95 euroa), vastaavat kaikki annettavat uudet
osakkeet yhteensa noin 20,6 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien jalkeen.

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissd rajoitetuissa tilanteissa.

Antiosakkeiden merkinnat ovat sitovia, eikd niitd voi peruuttaa, mitatoida tai muuttaa merkinndn tekemisen
jalkeen muutoin kuin kohdassa "Osakeannin ehdot — Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus"
mainituissa tietyissa rajoitetuissa tilanteissa.

Osakeomistuksen keskittyneisyys.

Yhtion omistus on tdman Esitteen paivdmaardna ja tulee mahdollisesti myds valittémasti Osakeannin jalkeen
olemaan keskittynyttd. Yhtion suurimmat osakkeenomistajat voivat kdyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa
Yhtidssa. Tdman Esitteen pdivamaarana kymmenen suurinta osakkeenomistajaa, Finha Capital Oy, Reisjarven
kunta, EAKR-Aloitusrahasto Oy, Pekka Jalovaara, Irma Halonen, Ahti Paananen, Panvest Oy, Innovestor
Kasvurahasto I, Jukka Halonen ja Veronika Halonen omistavat yhteensa noin 77 prosenttia Yhtion Osakkeista ja
danivallasta. Olettaen, ettd Osakeanti toteutuu tdysimdaaradisesti eivdtkd edelld mainitut osakkeenomistajat
osallistu Osakeantiin, Osakeannin jalkeen ndiden yhteenlaskettu omistusosuus ja ddnivalta Yhtiossa on noin 61
prosenttia. Kyseiset osakkeenomistajat voivat kdyttda huomattavaa paatdsvaltaa Yhtion yhtidkokouksissa Yhtion
hallituksen jasenten valinnassa, osingonjaossa ja muissa yhtidkokouksen paatdsvaltaan kuuluvissa asioissa.

BBS:n maksaman osingon maara on epavarma eika osinkoa valttdmatta makseta miltaan tilikaudelta.

BBS:n kyky jakaa tulevaisuudessa osakkeenomistajilleen osinkoa riippuu monesta tekijasta, kuten Yhtion
tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja pddoman tarpeesta sekd osakeyhtidlain voitonjakoa koskevista
madrdyksistd. Toimintahistoriansa aikana BBS on tehnyt tappiota. Yhtion liiketoiminnan kadntyminen
voitolliseksi riippuu monista asioista, kuten rahoituksen saamisesta ja myynnin kayntiin saamisesta (katso
”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdét — Tulevaisuudennédkymdt”). Osingonjaon
yhtena edellytyksena on, ettd Yhti6lla on osakeyhtilain mukaisia jakokelpoisia varoja. Lisdksi osingonjako ei saa
vaarantaa osakeyhtilain mukaista Yhtion maksukykya. BBS:n hallituksen yleisena velvollisuutena on varmistua
Yhtion maksukyvyn sdilymisestd ennen osingonjaosta pdattamistd. Yhtion hallitus ei ole maaritellyt Yhtidlle
osinkopolitiikkaa (katso ”Yhtié, osakkeet ja osakepddoma — Osinko ja osinkopolitiikka”). Yhtid ei ole koskaan
maksanut osinkoa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio kykenee jakamaan osinkoa miltaan tilikaudelta. Yhtiolla ei
ollut jakokelpoisia varoja 31.12.2019.
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Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttdd Merkintdoikeuksiaan.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd maissa Suomen ja Ruotsin
ulkopuolella, eivat valttamatta voi kdyttaa Merkintdetuoikeuksiaan, koska Osakkeita ei ole rekisterdity kyseisen
maan arvopaperilainsdddannén mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla, ellei tapaukseen soveltuu poikkeus
sovellettavassa lainsdddanndssa asetetuista rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista. Katso myos kohta
" Osakkeenomistajien oikeudet”.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivat voi valttdmatta kdyttad adnioikeuttaan.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat eivat valttamatta voi kdyttaa ddnioikeuttaan, ellei
heiddn omistustaan ole uudelleen rekisterdity heiddan nimiinsd Euroclear Finlandissa ennen Yhtion
yhtiokokousta. Sama koskee niitd osakkeenomistajia, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa. Ei
ole varmuutta siitd, ettd Yhtion Osakkeiden todelliset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa
ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleen rekisterdim&an heiddn osakkeensa tai muutoin kdyttdmaan heidan
danioikeuttaan tallaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole liioin varmuutta siita, etta tilinhoitajat
todella ryhtyvat tarvittaviin toimenpiteisiin  mahdollistaakseen tallaisten sijoittajien osallistumisen
yhtiokokoukseen, vaikka téllaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.

Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa haitallisesti
Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta.

Tulevaisuudessa BBS tulee todennakdisesti tarvitsemaan lisdd oman pddoman ehtoista rahoitusta uusilla
osakeanneilla tai muilla oman pddoman ehtoisilla rahoitusmuodoilla. Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai kasitys siitd, ettd tallaisia anteja tai
myynteja voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan seka Yhtion
kykyyn  hankkia oman pddoman ehtoista rahoitusta. Lisdksi tulevaisuudessa toteutettavat
merkintdetuoikeusannit tai suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit
laimentavat osakkeenomistajan suhteellista osakeomistusta ja danivaltaa, jos osakkeenomistaja paattaa olla
merkitsemdattd Osakkeita tai Osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitsemaan naita.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin.

BBS:n raportointivaluutta on euro. Sen sijaan First North Swedenissa liikkeeseen lasketuilla osakkeilla, mukaan
lukien Antiosakkeet, kdyddan kauppaa ja ne selvitetddn Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtion mahdolliset tulevat
osingot ilmoitetaan ja maksetaan euroissa. Euroclear Swedenin arvo-osuustileilld sdilytettavistd osakkeista
osinkoja saaville sijoittajille osingot maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jalkeen, kun maksettava summa on
muunnettu euroista Ruotsin kruunuiksi. Nain ollen Ruotsin kruunun ja euron valiset valuuttakurssivaihtelut
vaikuttavat First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin
kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska Ruotsin kruunua ei ole sidottu euroon, kruunun ja euron
vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan Yhtiodn tekemdn osakesijoituksen tuottoon.
Taman seurauksena osinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen seka Yhtion First North
Swedenissa Ruotsin kruunuissa noteerattujen Osakkeiden arvo voi nousta tai laskea. Talld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion First North Swedenissd Ruotsin kruunuissa noteerattujen osakkeiden arvoon seka
niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin, joiden Osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedeniin.

Ei ole varmuutta siitd, ettd kaikki merkintdtakaajat ja merkintdsitoumuksen antajat tayttavat velvoitteensa Yhtiota
kohtaan.

Yhtié on vastaanottanut merkintasitoumuksia nykyisiltd osakkeenomistajilta ja merkintdtakauksia ulkopuolisilta
sijoittajilta yhteensa noin 5,0 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kohta “Osakeantiin liittyvét jérjestelyt —
Merkintdsitoumukset ja -takaukset”). Merkintasitoumusten ja merkintdtakausten antajat ovat siten sitoutuneet
merkitsemdan Osakeannin yhteensa noin 92,3 prosenttiin asti. Yhtio ei ole saanut eikd pyytdnyt vakuuksia
osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaddn Antiosakkeita Osakeannissa merkintdsitoumusten ja
merkintdtakausten perusteella. Vaikka Yhtio luottaa niihin tahoihin, joilta se on saanut merkintasitoumukset ja
merkintdtakaukset, ei ole kuitenkaan varmuutta siitd, ettd kaikki merkintdsitoumusten antajat ja
merkintdtakaajat tdyttdvat velvoitteensa Yhtiotd kohtaan. Mikali kaikki merkintdsitoumusten antajat ja
merkintdtakaajat eivat tdyta velvoitteitaan Yhtiotd kohtaan, Yhtio saattaa joutua perimdan maksuja oikeusteitse,
mistd aiheutuu Yhtiélle kuluja ja viivettd maksujen saamiseen. Tallin Yhtio saattaa myds saada Osakeannista
vahemman varoja kuin tilanteessa, jossa merkintdsitoumusten antajat ja merkintdtakaajat tdyttaisivat
velvoitteensa sopimustensa mukaisesti.
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TARKEITA TIETOJA ESITTEESTA

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Erdat tdssd Esitteessd esitetyt lausumat, kuten muun muassa kohdissa "Tiivistelméd”, ”Riskitekijét”,
"Liiketoiminnan kuvaus”, ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennédkymdt’ esitetyt
lausumat, perustuvat Yhtion johdon ndkemyksiin ja kasityksiin seka talla hetkella Yhtion johdon tiedossa olevien
seikkojen perusteella tekemiin oletuksiin, ja siten ne voivat olla tulevaisuutta koskevia lausumia. Tallaiset
tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epdvarmuustekijoitd sekd muita
tarkeitd tekijoitd, joiden johdosta Yhtion tulevaisuudessa toteutuva tulos, toiminta, saavutukset ja toimialan
tulos voivat poiketa olennaisesti tallaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa nimenomaisesti tai vélillisesti
esitetyistd tuloksista, toiminnasta, saavutuksista ja toimialan tuloksista.

Tulevaisuutta koskevat lausumat eivdt ole takuita Yhtion tulevasta toiminnallisesta tai taloudellisesta
suorituskyvysta. Yhtion tarkoituksena ei ole eika silld ole velvollisuutta pdivittdd tdhan Esitteeseen sisaltyvia
tulevaisuutta koskevia lausumia, ellei soveltuva lainsdadanto sitd edellyta.

Taloudelliset tiedot

Yhtic laatii tilinpadatoksensa  kirjanpitolain  (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen
(31.12.1997/1337, muutoksineen), valtioneuvoston asetuksen pien- ja mikroyritysten tilinpaatoksessa
esitettavistd tiedoista (31.12.2015/1753, muutoksineen) mukaisen pienyrityssdannoston sekd tyo- ja
elinkeinoministerion yhteydessa toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen mukaisesti
("Suomalainen Kirjanpitokdytant6”). BBS:n tilintarkastetut tilinpaatokset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017
paattyneiltd tilikausilta on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisdé Ernst & Young Oy, tilikauden 2019 osalta
paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT Jari Karppinen ja tilikausien 2018 ja 2017 osalta KHT Juhani Ronkké.
Yhtion viralliset tilinpaatokset seka viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisia.

Esitteen saatavillaolo

Esite on saatavilla viimeistdadan 29.5.2020 Yhtién verkkosivustolta osoitteista https://www.bbs-
artebone.fi/sijoittajille/osakeanti-2020/ seka Aalto Capital Partners Oy:n verkkosivustolla
(www.aaltocapital.com), Evli Pankki Oyj:n verkkosivustolta osoitteesta www.evli.com sekd Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB:n verkkosivustolta osoitteesta http://www.hagberganeborn.se/.

Tietyt muut tiedot

Tassa Esitteessa esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pyoristetty. Tdman vuoksi tietyissa kohdissa
taulukkojen sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana
esitettyd lukua. Lisdksi tietyt tdssad Esitteessd esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat
pyoristdmattomiin lukuihin ja jotka eivat sen vuoksi valttdmattd vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi
saatu, mikali laskelmat olisivat perustuneet pyéristettyihin lukuihin.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin “€”, "EUR" tai "euro" ovat viittauksia rahayksikkoon,
joka otettiin kayttoon Euroopan Yhteison perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton
kolmannessa vaiheessa. Kaikki tdssa Esitteessa mainitut rahamdarat on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole
mainittu. Jollei Esitteessd toisin mainita, Yhtion osakepaddomaa, osakkeiden lukumaarda ja aanioikeuksia
koskevat luvut on laskettu Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdamaan kaupparekisteriin Esitteen pdivdmaaraan
mennessa tallennetuista tiedoista.

Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Tama Esite sisdltdad tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla BBS toimii, markkinoiden koosta sekd BBS
mahdollisesta kilpailuasemasta. Kun tdhan Esitteeseen sisdltyvat tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten
yllapitamista lahteista, tietojen lahde on ilmoitettu. Tiedot markkinoiden kasvusta, markkinoiden koosta ja BBS:n
mahdollisesta tulevasta tai tavoitellusta markkina-asemasta suhteessa téssa Esitteessa lueteltuihin kilpailijoihin,
koskevat BBS:n kokonaisarviointia, joka perustuu sekd sisdisiin, ettd ulkoisiin |dhteisiin. Jollei toisin mainita,
markkinoita koskevat tiedot perustuvat Yhtién analyyseihin ja sisimarkkinatietoihin (Markkinatutkimukset Paul
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Watkins 2013 ja 2016 ja Heikki Laurila 2017, tilanneanalyysi llkka Kangasniemi 2020). Lahteet, jotka ovat BBS:n
arvioinnin perustana, sisdltdvat tietoja l|adketieteellisistd tutkimuksista ja markkinatutkimuksista seka
viimeaikaisista alan uutisartikkeleista. Vaikka Yhtié on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut
tiedot, Yhtio ei ole varmistanut tallaisten tietojen, markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitavyyttd, joihin
kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkimuksensa. Sikali kuin Yhtié on tietoinen ja pystynyt varmistamaan
kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat
toistetuista tiedoista epatarkkoja tai harhaanjohtavia. Lisdksi markkinatutkimukset perustuvat usein tietoihin ja
olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epdatarkoituksenmukaisia, ja niiden metodologia on
luonteeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista. Esitteessa esitetyt ennusteita koskevat tiedot eivat takaa
tulevia tuloksia tai kehitystd, ja todelliset tulokset voivat poiketa olennaisesti ndistd. Tama Esite sisdltdad myos
Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida kerata markkinatutkimusta tekevien tahojen julkaisuista
tai muista riippumattomista Idhteistd. Monissa tapauksissa kyseisia tietoja ei ole julkisesti saatavilla esimerkiksi
toimialajarjestoilta, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Yhti6 uskoo, ettd tdhan Esitteeseen
sisdllytetyt sisdiset arviot markkinadatasta ja siitd johdetusta tiedosta auttavat sijoittajia saamaan paremman
kuvan toimialasta, jolla Yhti6 toimii, seka Yhtién asemasta talla toimialalla. Vaikka Yhtio uskoo, ettd sen sisdiset
markkina-arviot ovat oikeita, ulkopuolinen asiantuntija ei ole niita tarkistanut tai vahvistanut, eika Yhtio voi taata,
ettd ulkopuolinen asiantuntija saavuttaisi tai muodostaisi samat tulokset eri menetelmilla. Aalto Capital Partners
Oy ei ole vastuussa tallaisten tietojen paikkansapitdvyydestd ja mahdollisille sijoittajille on suositeltavaa kdyttaa
naita tietoja varoen.

Verkkosivujen tiedot eivat sisédlly Esitteeseen

Esite julkaistaan Yhtion verkkosivustolla osoitteissa https://www.bbs-artebone.fi/sijoittajille/osakeanti-2020/.
Yhtion verkkosivustolla tai milladn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tdma Esite,
mahdolliset tdydennykset Esitteeseen ja Esitteeseen viittaamalla sisallytetty aineisto eivat kuitenkaan ole osa
tata Esitettd, eikd mahdollisten sijoittajien tule perustaa paatostdan sijoittaa Antiosakkeisiin tallaisiin tietoihin.
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VAIHTOEHTOISET TUNNUSLUVUT

BBS esittaa tassa Esitteessa tiettyja taloudellista tulosta ja taloudellista asemaa kuvaavia tunnuslukuja, jotka ovat
European Securities and Markets Authorityn (ESMA) antaman ohjeen ”Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan
vaihtoehtoisia  tunnuslukuja. BBS esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisdtietona  Suomalaisen
Kirjanpitokdytdannon mukaan laadituissa tuloslaskelmassa ja taseessa esitetyille tunnusluvuille. Yhtion
nakemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittavad Yhtiotd koskevaa lisdtietoa johdolle,
sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Yhtidon toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta ja ovat usein analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kadyttamia. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei
tulisi tarkastella erilladn Suomalaisen Kirjanpitokdytdnnon mukaisista tunnusluvuista tai niitd korvaavina
tunnuslukuina. Kaikki yhtiét eivat laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhden mukaisella tavalla, ja siksi tdssa
Esitteessa olevat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien
samannimisten tunnuslukujen kanssa. Tassd Esitteessd esitetyt vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat
tilintarkastamattomia. BBS uskoo, ettd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat Yhtion liiketoiminnan
analyysia:

1) Kayttokate
2) Kayttokatemarginaali

3) Omavaraisuusaste

Kayttokate = Liikevoitto (-tappio) lisdttyna poistoilla ja arvonalentumisilla
Kayttokatemarginaali = Kayttokate suhteessa liikevaihtoon.

Omavaraisuusaste = Oma paaoma / (taseen loppusumma — saadut ennakot).
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OSAKEANTIIN LITTYVIA TARKEITA PAIVAMAARIA

Suomi

Tasmaytyspdiva Euroclear Finlandissa

Merkintaaika alkaa

Kaupankadynti Valiaikaisilla osakkeilla ja Merkintdoikeuksilla alkaa First North Finlandissa
Viimeinen kaupankayntipadiva Merkintdoikeuksilla First North Finlandissa

Merkintdaika paattyy Suomessa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisteréiddaan kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankayntipaiva Valiaikaisilla osakkeilla First North Finlandissa (arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijéiden arvo-osuustileille
(arvio)

Ruotsi

Tasmaytyspdiva Euroclear Swedenissa

Merkintaaika alkaa

Kaupankadynti Valiaikaisilla osakkeilla ja Merkintdoikeuksilla alkaa First North Swedenissa
Viimeinen kaupankayntipdiva Merkintaoikeuksilla First North Swedenissa

Merkintdaika paattyy Ruotsissa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekisteréiddaan kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankayntipaiva Valiaikaisilla osakkeilla First North Swedenissa (arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijéiden arvo-osuustileille
(arvio)
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ESITETTA KOSKEVA VAKUUTUS

Yhtio vastaa tdssa Esitteessa esitetyistd tiedoista. Yhtio vakuuttaa, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan
Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eika niistd ole jatetty pois mitddn asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Oulussa 26.5.2020

BBS-BIOACTIVE BONE SUBSTITUTES OYJ

Hallitus
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OSAKEANNIN SYYT JA VAROJEN KAYTTO

BBS pyrkii kerddmaan Osakeannilla noin 5,5 miljoonaa euroa. Annin kulujen ja palkkioiden arvioidaan olevan noin
0,7 miljoonaa euroa ja ndin ollen Yhtio odottaa saavansa Osakeannilla noin 4,8 miljoonaa euroa nettovaroina,
mikali Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan. Yhtid arvioi kdyttdvdnsd Osakeannilla saatavat nettovarat
liiketoimintasuunnitelman toteuttamiseksi tarvittavaan kdyttdpadaomaan ja investointeihin seka lainojen hoitoon
ja lyhennyksiin, mukaan lukien, mutta ndihin kuitenkaan rajoittumatta seuraaviin kohteisiin:

1. BBS:n luuimplantin ARTEBONE® Pasten kaynnissé olevan CE-merkinnan hakuprosessin loppuun saattaminen
onnistuneesti sisdltden CE-merkinndn osana Yhtion laatujarjestelman ISO 13485 -sertifioinnin. Tuotekehityksen
jatkaminen, patenttisalkun kehittdminen seka yllapitdminen ja tuotannon viimeiset validoinnit, seka limoitetun
laitoksen (Notified Body, BSI-NL) tekemien virallisten tarkastusten vaatimat resurssit. FDA-sertifikaatin
hakuprosessin jatkaminen ja siihen liittyvien toimenpiteiden kulujen kattaminen sisdltden mahdolliset
toimivuuskokeet. (noin 30% keréattavista varoista)

2. ARTEBONE® Pasten kaupallistaminen, myyntiverkoston rakentaminen seka Yhtién aluksi Pohjoismaihin ja
valittuihin Keski-Euroopan maihin kohdistuvan myyntistrategian toteuttaminen CE-merkinnan saamisen jalkeen.
(noin 25% kerattavista varoista)

3. Lisdhenkilokunnan palkkaaminen Yhtion markkinointiin ja myyntiin myynnin kasvattamiseksi seka tuotanto- ja
valmistustoimintoihin tuotantopotentiaalin nostamiseksi. (noin 25% kerattavista varoista)

4. Nykyisen tuotantolinjan pdivittdminen vastaamaan kaupallisen tuotannon vaatimuksia tarpeen mukaan
lisddamallad automaatiota sekd koneellista tuotantoa tuotantokapasiteetin sekd tuotantonopeuden lisddmiseksi.
Lisdksi rahoitusta kdytetddn tuotantoon liittyviin materiaali- ja logistiikkakustannuksiin. (noin 10% kerattavista
varoista)

5. Seuraavan 12 kuukauden aikana erdantyvien 0,4 miljoonan euron lainan lyhennysten ja korkojen
maksamiseen. (noin 10% kerattavista varoista)

Edelld esitetty arvio varojen kaytostd perustuu oletukseen maksimimaaraisesti toteutuvasta Osakeannista.
Varojen kayton arvioidut osuudet voivat vaihdella kerdtyn pddoman maarasta ja liiketoiminnan kehityksesta
riippuen. Jos Osakeantia ei merkita tdysimaardisesti, suunniteltuja toimenpiteita ei voida valttamatta toteuttaa
tdysimaaraisend ja on tehtdva sdastotoimenpiteitd, mika voi viivastyttda tuotannon, markkinoinnin ja myynnin
aloittamista.
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OSAKEANNIN EHDOT

Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipdatos

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 5.4.2019 antaa Yhtion hallitukselle valtuutuksen paattdd osakeannin
jarjestamisestd. Valtuutuksen nojalla hallitus voi tarjota enintddan 1 500 000 uutta osaketta. Valtuutus on
voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintddn 30.6.2020 saakka. Tdmaén
Esitteen paivdimadrana valtuutusta on jaljelld 1 385 700 osaketta.

Yhtion hallitus paatti 26.5.2020 Osakeannista hyvaksymalla alla esitetyt osakeantiehdot.

Osakeanti ja merkintdoikeus

Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi
yhteensd enintddn 1 301 205 Yhtion uutta osaketta (”Antiosakkeet”) ("Osakeanti”).

BBS antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (”"Euroclear Finland”) tai
Euroclear Sweden AB:n (”Euroclear Sweden”) yllapitimaddn BBS:n osakasluetteloon, yhden (1) arvo-
osuusmuotoisen merkintdoikeuden (”"Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tdsmdaytyspdivana 28.5.2020
("Tasmaytyspdiva”) omistettua osaketta kohden. Nelja (4) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan
yhden (1) Antiosakkeen. Antiosakkeiden murto-osia ei luovuteta. Merkintdoikeudet rekisterdidaan
osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin ylldpitdméassa arvo-osuusjarjestelmdssd arviolta
29.5.2020 ja Euroclear Swedenin yllapitdmdassa arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta 1.6.2020. Merkintdoikeudet
ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankaynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankayntitunnus
BONEHUO0120, ISIN-tunnus: FI4000440219) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus BONES TR, ISIN-
tunnus: SE0014428876) 2.6.2020 ja 12.6.2020 vilisena aikana. Jos Merkintdoikeuteen oikeuttava Yhtion osake
on pantattu tai sitd koskee muu rajoitus, Merkintdoikeutta ei valttamattad voi kadyttda ilman pantinhaltijan tai
muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Oikeus merkita merkitsematta jadneita Antiosakkeita ilman Merkintadoikeuksia

Yhtion hallitus paattdd mahdollisten merkitsemattd jaaneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa
merkinndssd  osakkeenomistajille ja  muille sijoittajille, jotka ovat Merkintdaikana antaneet
merkintdtoimeksiannon merkitd Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia. Katso jdljempand kohdat
"Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintdoikeuksia” ja “Allokaatio”.

Merkintdhinta

Antiosakkeiden Merkintdhinta on 4,20 euroa tai 44,42 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta ("Merkintdhinta”).
Antiosakkeiden merkintdhinta kirjataan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan paddoman rahastoon.
Merkintdhinta on maaritelty siten, ettd se sisdltdd merkintdetuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen.
Merkintdhinta on noin 47,6 prosenttia alhaisempi kuin Yhtién osakkeen kaupankayntimaaralla painotettu
keskihinta First North Finlandissa 28.4.2020-19.5.2020 valisend aikana.

Merkintdaika

Antiosakkeiden merkintdaika ("Merkintdaika”) alkaa 2.6.2020 klo 10.00 Suomen aikaa (9.00 Ruotsin aikaa), ja sen
odotetaan paattyvan 18.6.2020 klo 17.00 Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 16.6.2020 klo 17.00
Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhtid voi oman harkintansa mukaan pidentdd Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentda yhden tai
useamman kerran, kuitenkin enintddn 25.6.2020 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan

yhtiétiedotteella ennen Merkintdajan paattymista.

Jos Merkintdaikaa pidennetdan, allokointipdivdd, maksujen erdpdivdad sekd Antiosakkeiden toimituspdivia
muutetaan vastaavasti.
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Merkintdpaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisterdinnin hoitajat saattavat edellyttaa
asiakkailtaan  merkintdtoimeksiannon antamista tiettynd pdivdnd jo ennen kuin kaupankdynti
Merkintdoikeuksilla tai Merkintdaika paattyy.

Merkintapaikat
Merkintépaikkoina toimivat

a) Suomessa tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat.
b) Ruotsissa

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124

SE-114 41 Stockholm

Puhelin: +46 8 408 933 50

Faksi: +46 8 408 933 51

Sahkoposti: info@hagberganeborn.se

Merkintdoikeuksien kdyttaminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalld Antiosakkeita arvo-osuustililldan olevilla
Merkintdoikeuksilla ja maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on
annettava merkintatoimeksianto oman tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Ostettujen Merkintdoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai
omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtion osakkeet tai
Merkintdoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksiantonsa
hallintarekisterdinninhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintdtoimeksiannot voidaan hylata. Mikali Merkintdhintaa ei makseta naiden
ehtojen mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintatoimeksianto voidaan hylata. Tallaisessa tilanteessa maksettu
Merkintdhinta palautetaan merkitsijalle noin kolmen (3) paikallisen pankkipdivan kuluessa merkintdjen
hyvaksymisesta. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tehdyt merkinnat ovat sitovia, eika niitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jaljempana olevan kohdan
" Esitteen tdydennykset ja merkint6jen perumisoikeus” mukaisesti.

Kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan paattyessa 18.6.2020 klo 17.00 Suomen
aikaa (16.00 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 16.6.2020 klo 17.00 Suomen aikaa (16.00 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.
Merkintdoikeuksien poistamisesta ei toimiteta erillista ilmoitusta niiden haltijalle.

Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia

Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu
antamalla merkintdtoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkintdpaikan, merkitsijan
tilinhoitajan,  omaisuudenhoitajan  tai  hallintarekisteriin ~ merkittyjen  sijoittajien  tapauksessa
hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Ainoastaan yhden (1) merkintdtoimeksiannon
ilman Merkintdoikeuksia voi tehda. Jos useampi merkintdtoimeksianto annetaan, ainoastaan viimeinen otetaan
huomioon. Epéatdydellinen tai virheellinen merkintdtoimeksianto voidaan jattdd huomioimatta.
Merkintdtoimeksianto on sitova.
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Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin
yllapitdman arvo-osuusjdrjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteréinninhoitajan,
mikali toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 18.6.2020 tai sita
aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien
ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin
yllapitdman arvo-osuusjdrjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteréinninhoitajan,
mikali toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintatoimeksianto ja maksu viimeistddn 16.6.2020 tai sita
aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien
ohjeiden mukaisesti.

Ruotsia koskevat erityiset ohjeet

Suoraan rekisterdidyt osakkeenomistajat

Osakkeenomistajat tai osakkeenomistajien edustajat, jotka Osakeannin tdsmaytyspdivdnd 28.5.2020 on
rekisterdity Euroclear Swedenin Yhtidon puolesta pitdmadan osakeluetteloon, saavat valmiiksi tulostetun
osakeanti-ilmoituksen, jonka liitteend on maksulomake, merkintdlomake Merkintdoikeuksilla tehtdvaa
merkintdd varten, merkintdlomake ilman Merkintdoikeuksia tehtdvada merkintdd varten ja Kkirje
osakkeenomistajille.

Osapuolille, jotka on merkitty pantinhaltijoiksi erilliseen pantinhaltijarekisteriin, jota pidetdaan osakeluettelon
yhteydessa, ei toimiteta tietoa edelld kuvatulla tavalla, vaan heita informoidaan erikseen. Osakkeenomistajille ei
toimiteta arvopaperi-ilmoitusta Merkintdoikeuksien rekisteréimisestd heidan arvopaperitililleen.

Merkintd Merkintdoikeuksilla

Antiosakkeiden merkitseminen Merkintdoikeuksilla tapahtuu 2.6.2020 ja 16.6.2020 valisend aikana
samanaikaisesti suorittamalla kateismaksu Antiosakkeista. Pyyddmme ottamaan huomioon, ettd maksun
saapuminen maksutilille voi kestdd kolme (3) pankkipdivda. Merkinndn ja maksun tulee tapahtua
jommallakummalla alla mainituista tavoista.

1. Osakeanti-ilmoitus - valmiiksi tulostettu maksulomake Euroclear Swedeniltd

Mikali kaikki Merkintdoikeudet kdytetdadn Antiosakkeiden merkintdan, Euroclear Swedenin toimittamaa valmiiksi
tulostettua maksulomaketta tulee kayttdd Antiosakkeiden merkitsemiseen, joka merkintd tapahtuu
Antiosakkeet maksamalla. Erityistd merkintdlomaketta ei talldin tule kdyttaa. Maksulomakkeeseen painettuun
tekstiin ei saa tehdd muutoksia tai lisdyksia. Merkinnat ovat sitovia.

2. Erityinen merkintdlomake

Erityistd merkintdlomaketta kdytetddn Antiosakkeiden merkintddn, mikali kdytettdvien Merkintdoikeuksien
madrd poikkeaa Euroclear Swedenin toimittamaan valmiiksi tulostettuun maksulomakkeeseen kirjatusta
maarasta. Antiosakkeet maksamalla suoritettava Antiosakkeiden merkintd suoritetaan talléin erityisessa
merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti. Euroclear Swedenin toimittamaa valmiiksi tulostettua
maksulomaketta ei tulisi ndin ollen kayttda. Erityisen merkintdlomakkeen voi myos tilata Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB:lta puhelimitse tai séhkopostitse alla kuvatulla tavalla.

Erityinen merkintdlomake tulee toimittaa Hagberg & Aneborn Fondkommission AB:lle viimeistdan 16.6.2020
kello 16.00 (Ruotsin aikaa) mennessa. Postitse lahetettdvat merkintdlomakkeet tulisi ndin ollen lahettda hyvissa
ajoin ennen viimeistd merkintdpaivaa. Sijoittaja voi tehdd ainoastaan yhden (1) merkintdtoimeksiannon. Jos
useampi merkintdtoimeksianto annetaan, ainoastaan viimeinen otetaan huomioon. Puutteellisesti tai
virheellisesti taytetyt erityiset merkintdlomakkeet voidaan myds jattaa huomioimatta. Merkinnat ovat sitovia.

Taytetyt erityiset merkintdlomakkeet tulee toimittaa seuraavaan osoitteeseen:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
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Valhallavagen 124

SE-114 41 Stockholm

Puhelin: +46 8 408 933 50

Faksi: +46 8 408 933 51

Sahkoposti: info@hagberganeborn.se (skannatut merkintdlomakkeet)

Hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat

Osakkeenomistajille, joiden omistamat BBS:n osakkeet on hallintarekisterdity pankissa tai muussa
hallintarekisterdinnin hoitajassa, ei toimiteta osakeanti-ilmoitusta. Osakkeiden merkitseminen ja maksu tulee
suorittaa kunkin hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintéjen hyvdaksyminen ja maksaminen

Yhtion hallitus hyvaksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen seka sovellettavien
lakien ja maardysten mukaisesti tehdyt merkinnat arviolta 24.6.2020. Lisaksi Yhtion hallitus hyvédksyy edelld
kohdassa ”Allokaatio” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman Merkintdoikeuksia ja naiden
Osakeannin ehtojen seka sovellettavien lakien ja maaraysten mukaisesti tehdyt merkinnat. Yhtion hallitus voi
oman harkintansa mukaan kieltdytya sijoittajan Osakeannissa tekemastd merkinnasta esimerkiksi silloin,

a) jos hallitus katsoo merkinndn olevan lain, sddanndksen tai madrdyksen vastainen;

b) joson perusteltua uskoa, ettd Yhtiolta vaadittaisiin muitakin toimenpiteita kuin Esitteen julkaiseminen, jotta
Antiosakkeiden luovuttaminen sijoittajalle olisi sallittua.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintdhinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa
tai Ruotsin kruunuissa Ruotsissa merkintdtoimeksiannon antamisen yhteydessd merkintdpaikan, tilinhoitajan tai
omaisuudenhoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Yhtidlle lainaa antanut nykyinen osakkeenomistaja Finha Capital Oy voi kuitenkin halutessaan maksaa
merkintdnsad antamansa merkintasitoumuksen ehtojen mukaisesti kuittaamalla merkintdhintasaatavaa Yhtiolle
antamansa lainan pddomalla ja korolla.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintdtoimeksianto on saapunut merkintdpaikkaan, asianomaiselle
tilinhoitajalle  tai  omaisuudenhoitajalle  ja  Merkintdhinta on  maksettu  kokonaisuudessaan.
Merkintatoimeksiannon antamalla merkitsijd  valtuuttaa tilinhoitajansa luovuttamaan tarpeelliset
henkilotietonsa, arvo-osuustilinsd numeron sekd merkintdansa koskevat tiedot toimeksiannon tai tehtavan
toteuttamiseen osallistuville osapuolille osakkeiden allokointia seka selvitysta varten.

Allokaatio

Mikali kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, BBS:n hallitus paattda ilman
Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijéille maardytyy arvo-osuustilikohtaisesti
Antiosakkeiden merkintddn kadytettyjen Merkintdoikeuksien lukumaardan mukaisessa suhteessa ja, mikali
tama ei ole mahdollista, arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikali kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti
suhteessa Antiosakkeiden madrin, jotka kyseiset merkitsijdt ovat merkinneet ja mikali tdma ei ole
mahdollista, arpomalla.

BBS vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinnan hyvdksymisen, jos se
hyvaksytdan, kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintdtoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi
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ilman Merkintdoikeuksia. Sijoittajat, jotka merkitsevat Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia tilinhoitajansa
kautta Ruotsissa saavat tiedon merkinnasta tilinhoitajan rutiinien mukaisesti.

Mikali ilman Merkintdoikeuksia merkittyjd Antiosakkeita ei allokoida merkintdtoimeksiannossa mainittua
madrda, saamatta jadneitd Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintdhinta palautetaan merkitsijalle arviolta
25.6.2020. Palautus suoritetaan merkintdlomakkeessa ilmoitetulle merkitsijan pankkitilille. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

Mikali Merkintdaikaa ei muuteta, Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtiétiedotteella arviolta 24.6.2020.

Antiosakkeiden rekisterdinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin ylldpitdmassa
arvo-osuusjarjestelmdssa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien
arvo-osuusjarjestelmien kautta.

Merkinndn tekemisen jdlkeen Merkintdoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat valiaikaiset osakkeet
("Véliaikaiset osakkeet”) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille arviolta merkintaa seuraavana paivana Suomessa
Euroclear Finlandin selvitysaikataulun mukaisesti. Ruotsissa Valiaikaiset osakkeet rekisterdiddan Euroclear
Swedeniin mahdollisimman pian maksun suorittamisen jalkeen, normaalisti muutaman pankkipdivan kuluessa.
Taman jalkeen merkitsija saa ilmoituksen Valiaikaisten osakkeiden kirjaamisesta arvopaperitililleen.
Kaupankaynti Valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus BONEHNO0120, ISIN-
tunnus: FI4000440201) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus BONES BTA, ISIN-tunnus: SE0014428884)
omana lajinaan arviolta 2.6.2020, Merkintdajan ensimmaisena paivana. Valiaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion
nykyisiin osakkeisiin sen jdlkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Toimittaminen ja
yhdistdminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllapitdmé&ssd arvo-osuusjarjestelmdssd arviolta 30.6.2020 ja
Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessd Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta
30.6.2020 First North Finlandissa. Euroclear Swedenin yllapitdmd&ssad arvo-osuusjarjestelmassa toimittaminen ja
yhdistdminen tapahtuu arviolta 1.7.2020 ja Antiosakkeet ovat kaupankaynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa
olevien osakkeiden kanssa arviolta 1.7.2020 First North Swedenissa.

Ilman Merkintdoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan aikaan kun Merkintdoikeuksilla merkityt
Antiosakkeet, eika niiden osalta toimiteta Valiaikaisia osakkeita.

Osakeomistuksen laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumaéra voi Osakeannin seurauksena nousta 5 204 820 osakkeesta enintdan 6 506 025
osakkeeseen. Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat 25,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittémasti ennen
Osakeantia, ja 20,0 prosenttia Osakeannin jalkeen, olettaen ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan.

Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kdyttda merkintdtakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden
merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa merkintdtakauksen
antajille Osakeannin jadlkeen. Talldin merkintdpalkkion suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun
merkintdtakauksen maarasta, eli yhteensa kaikkien merkintatakausten osalta enintddn noin 0,4 miljoonaa euroa.
Katso lisatietoja Esitteen kohdasta "Osakeantiin liittyvét jdrjestelyt — Osakeannin yhteydessd mahdollisesti
jérjestettdvd suunnattu osakeanti”. Jos Osakeanti ja merkintdtakauksen antajille suunnattu osakeanti
merkittdisiin kokonaisuudessaan, merkintdahinta merkintatakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa olisi
sama kuin Yhtion osakkeen péaatoéskurssi First North Finlandissa 25.5.2020 (7,95 euroa), ja kaikki
merkintdtakauksen antajat kayttdisivdt merkintatakauspalkkionsa Yhtion uusien osakkeiden merkintdhinnan
kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtion osakkeiden lukumaéara voi nousta edelleen 52 288 osakkeella.
Nama merkintdtakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavat osakkeet vastaisivat noin 1,0
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista valittomasti ennen Osakeantia, ja noin 0,8 prosenttia Osakeannin ja ylla
mainitun suunnatun osakeannin jalkeen, olettaen, ettd molemmat annit merkitdan kokonaisuudessaan.
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Jos Osakeanti sekd Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettdvd suunnattu osakeanti jarjestetddn ja
merkitddn kokonaisuudessaan, ja merkintdhinta merkintdtakaajille suunnatussa osakeannissa on sama kuin
Yhtion osakkeen paatoskurssi First North Finlandissa 25.5.2020 (7,95 euroa), vastaavat kaikki annettavat uudet
osakkeet yhteensd noin 20,6 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeantien perusteella merkittyjen
osakkeiden antamisen jalkeen.

Hallituksen enintddn 1 385 700 Osakkeen valtuutuksesta kdytetdan Osakeannin my6td enintddn 1 301 205
osaketta ja siitd jaa taman jalkeen vield kdyttamatta vahintdan 84 495 osaketta.

Yhtion osakekohtainen nettoarvo 31.12.2019 oli 0,71 euroa. Osakeannin merkintdhinta on 4,20 euroa
Antiosakkeelta.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisesta ja
sijoittajille toimittamisesta ldhtien. Kukin Yhtion osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtiokokouksissa.

Esitteen tdydennykset ja merkintdjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinnat ovat sitovia eikd niitd voi perua muutoin kuin Esiteasetuksessa edellytetyissa
tilanteissa.

Jos Esitettd tdydennetddn tai oikaistaan Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen Esitteeseen sisdltyvaan tietoon
liittyvdan merkittdvan uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epatarkkuuden takia, joka kdy ilmi sen
jalkeen, kun Finanssivalvonta on hyvadksynyt Esitteen, mutta ennen Valiaikaisten osakkeiden kaupankdynnin
alkamista, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta Valiaikaisia osakkeita, Antiosakkeiden toimittamista, on
sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitsemdan Antiosakkeita ennen Esitteen tdydennyksen tai oikaisun
julkaisemista, oikeus Esiteasetuksen mukaisesti peruuttaa merkintansa vahintaan kahden (2) tydpaivan kuluessa
siitd, kun Esitteen tdydennys tai oikaisu on julkistettu. Jos Esitettd tdydennetdan, siitd ilmoitetaan
yhtictiedotteella. Kyseisessa yhtidtiedotteessa ilmoitetaan myos sijoittajille oikeudesta peruuttaa merkintdnsa
Esiteasetuksen mukaisesti.

Jos sijoittaja haluaa perua merkintdnsd, edelld mainitun perumisoikeutensa mukaisesti, merkinnan
peruuttamisesta tulee ilmoittaa peruuttamiselle asetetun maardajan kuluessa kirjallisesti sille merkintapaikalle,
jossa merkintd on tehty. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB:n verkkosivuilla tehtyja merkintéja ei
kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteyttd Hagberg & Aneborn Fondkommission
AB:hen sdhkopostitse osoitteeseen info@hagberganeborn.se tai puhelimitse +46 (0)8 40893350.
Perumisoikeudesta annetaan tietoja myos julkaistavassa Esitteen tdydennyksessa.

Mahdollinen merkinndn peruuttaminen koskee merkintdd kokonaisuudessaan. Mikali sijoittaja on perunut
merkintdnsa, sijoittajan Antiosakkeista maksama maara palautetaan sijoittajan pankkitilille, jonka tiedot hdn on
ilmoittanut merkinnan yhteydessd. Maksu palautetaan arviolta viiden (5) paikallisen pankkipdivdn kuluessa
merkinnan perumisesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautettavat
varat maksetaan sijoittajan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten vélisen maksuliikenteen aikataulun
mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipaivdd myéhemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Jos Yhtién osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtdnyt Merkintdoikeutensa, myyntia tai siirtoa ei voi
peruuttaa.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet
ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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Muut asiat

Yhtion hallitus voi tehda paatoksia muista Osakeantiin liittyvista asioista.
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OHJEET SUOITTAJILLE

Antiosakkeiden merkintd arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet rekisterdiddan ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmassa,
ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien arvo-osuusjdrjestelmien
kautta.

Sijoittajilla, joiden Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin kautta, on oltava suomalaisella tilinhoitajalla
pidettdva arvo-osuustili ja sijoittajilla, joiden Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin kautta, on oltava

Euroclear Swedenin tilinhoitajalla pidettdva arvo-osuustili. Arvo-osuustilin  numero on ilmoitettava
merkintdsitoumusta annettaessa. Arvo-osuustilin on oltava sijoittajan omissa nimissa.

Oikeushenkildiden tekemat merkinnat
Yhtio, Evli Pankki Oyj tai Hagberg & Aneborn Fondkommission AB voi harkintansa mukaan pyytda Antiosakkeita

merkitsevdad oikeushenkil6d toimittamaan asiakirjoja, jotka osoittavat oikeushenkilén oikeuden merkita
Antiosakkeita ja oikeushenkilon edustajan oikeuden edustaa oikeushenkilda.

Merkintd asiamiehena
Sijoittajat voivat merkitd Antiosakkeita myods asiamiehen vilitykselld. Tdssd tapauksessa asiamiehen on

osoitettava valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittdmalla valtakirja Yhtion ja Evli Pankki Oyj:n tai Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB:n hyvdaksymassa muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtio, Evli Pankki Oyj tai Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ei veloita Antiosakkeita merkitsevilta
sijoittajilta palkkioita tai maksuja.

Sijoittajien kdyttamat arvopaperivalittdjat ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajalta
sijoittajan ja palveluntarjoajan véliseen sopimukseen perustuvia maksuja.

Verotus

Tiettyjd Antiosakkeisiin tehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja kasitelladn Esitteen kohdassa ”Verotus”.
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OSAKEANTIIN LITTYVAT JARJESTELYT

Taloudellinen neuvonantaja

Aalto Capital Partners Oy toimii Yhtion taloudellisena neuvonantajana Osakeannin yhteydessd sen kanssa
solmitun sopimuksen ehtojen mukaisesti. Sopimuksessa madaritetddn palvelut, joita Aalto Capital Partners Oy
tarjoaa Osakeannin yhteydessa sekéd kasitelladn osapuolten oikeuksia ja velvoitteita. Taloudellista neuvonantoa
koskevassa sopimuksessa Yhtio on sitoutunut vapauttamaan Aalto Capital Partners Oy:n tietyista vastuista ja
sitoutunut vastaamaan Osakeannin toteuttamisesta aiheutuvista kuluista.

Aalto Capital Partners Oy saa ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessa tarjoamistaan palveluista, ja osa
palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen maaraan. Taman vuoksi on Aalto Capital Partners Oy:n intressissa,
ettd Osakeanti onnistuu.

Hyvaksytty neuvonantaja

Stockholm Certified Advisers AB toimii Yhtion hyvaksyttyna neuvonantajana.

Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

Evli Pankki Oyj toimii Yhtion liikkeeseenlaskijan asiamiehend suhteessa Euroclear Finlandiin ja Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB suhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus

Taman Esitteen paivamaaradan mennessa Yhtio ei ole tehnyt sopimusta markkinatakauksesta.

Merkintasitoumukset

Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintdsitoumusten kautta sitoutuneet merkitsemaan noin 28,9
prosenttia Osakeannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutuneet osallistumaan Osakeantiin noin 1,6
miljoonalla eurolla. Yhtid6 on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintdsitoumukset Antiosakkeiden
merkitsemisestd Osakeannin yhteydessa:

Antiosakkeita merkitseva osakkeenomistaja Mer(l;i:atii:ietit::)m us Merki(r;tuérs;:‘c;umus
Jc;l;(i(:h:aélsos;)en, Irma Halonen ja Finha Capital 119.047 499.997 40
Jyrki Halonen 59.523 249.996,60
Jarmo Halonen 35.714 149.998,80
EAKR-Aloitusrahasto Oy 28.571 119.998,20
Ahti Paananen 66.969 281.269,80
Panvest Oy 61.035 256.347,00
Tapio Tuominen 4.761 19.996,20
Yhteensa 375.620 1.577.604,00

Merkintadsitoumukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtion hallitus tekee paatoksen Osakeannista viimeistdan
30.6.2020. EAKR-Aloitusrahasto Oy:n merkintdsitoumus on lisdksi ehdollinen sille, ettd yhtion hallitus hyvaksyy
merkintdsitoumuksen 27.5.2020 pidettdvassd kokouksessaan. Finha Capital Oy voi halutessaan maksaa
merkintdnsa kuittaamalla merkintdhintasaatavaa Yhtidlle antamansa lainan pdadomalla ja korolla. Yhtio ei ole
saanut eikd pyytanyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan Antiosakkeita Osakeannissa
merkintdsitoumusten perusteella. Kaikki merkintasitoumukset on solmittu 20.5.2020.
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Merkintatakaukset

Konsortio merkintdtakaajia on sitoutunut merkitsemaan Antiosakkeita merkintasitoumusten nojalla merkittyjen
Antiosakkeiden jalkeen siten, ettd merkintatakauksen antajien takaus koskee noin 63,4 prosenttia Osakeannista
merkintdsitoumuksen antajien suorittamien merkintdjen jalkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteensa
noin 3,5 miljoonan euron merkintdtakauksen. Yhtié on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintdtakaukset
Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannin yhteydessa:

Antiosakkeita merkitseva merkintatakaaja Mc;.(r)l;ianktlii:?tl;?us Merl((;r;trit:)kaus
Troll Capital Oy 100.000 420.000,00
Loipposet Oy 119.047 499.997,40
Rasunda Forvaltning AB 35.714 149.998,80
Niclas Lowgren 12.000 50.400,00
Fredrik Attefall 23.000 96.600,00
Dividend Sweden AB 57.200 240.240,00
BGL Management AB 5.700 23.940,00
Pronator Invest AB 5.700 23.940,00
Martin Ohrn 11.000 46.200,00
Rikard Aktharzand 34.000 142.800,00
Thomas Gidlund 11.000 46.200,00
Corale AB 5.615 23.583,00
D-Beta One EQ Ltd 15.477 65.003,40
SC-Sigma Global Partners LP 8.333 34.998,60
Gerhard Dal 114.000 478.800,00
Formue Nord Markedsneutral A/S 164.285 689.997,00
Stockholm Capital Management AB 17.722 74.432,40
Per Vasilis 45.000 189.000,00
Jens Miden 23.000 96.600,00
Peter Bahrke 17.000 71.400,00
Yhteensa 824.793 3.464.130,60

Troll Capital Oy:n ja Loipposet Oy:n antamia merkintatakauksia voidaan kayttaa, mikali Osakeantia ei ole merkitty
tdyteen muiden merkitsijoiden toimesta. Allokaatio niiden vélilld tehddan annettujen merkintdtakausten
suhteessa.

Muiden takaajien antamat merkintatakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintdtakauksia. Jos muiden
merkitsijoiden kuin merkintdtakauksen antajien toimesta (pois lukien Troll Capital Oy ja Loipposet Oy) Osakeantia
ei merkitd 80 prosenttisesti, Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita
merkintdtakauksen antajille merkintdtakaussopimusten ehtojen mukaisesti maara, jonka muiden merkitsijoiden
kuin merkintdtakauksen antajien toimesta merkittyjen Antiosakkeiden maara on jadnyt vajaaksi edelld
mainitusta maarasta, kuitenkin enintddan merkintdtakausten enimmadismaara. Allokaatio naiden
merkintdtakaajien valilla tehdddn annettujen merkintatakausten suhteessa.

Merkintatakauksista maksetaan niiden antajille palkkio, jonka suuruus on Troll Capital Oy:n ja Loipposet Oy:n

osalta kaksitoista (12) prosenttia ja muiden takaajien osalta kymmenen (10) prosenttia annetun
merkintdtakauksen maarasta. Palkkion maksaminen merkintdtakauksen antajalle on aina ehdollinen sille, etta
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merkintdtakauksen antaja merkitsee ja maksaa sille Osakeannissa mahdollisesti allokoidun maéaran
Antiosakkeita. Merkintatakauksen antajilla on halutessaan oikeus kdyttdd merkintatakauspalkkionsa Yhtion
uusien osakkeiden merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetdan tarvittaessa
merkintdtakauksen antajille Osakeannin jadlkeen. Tall6in merkintdpalkkion suuruus kaksitoista (12) prosenttia
annetun merkintdtakauksen maarastd, eli yhteensa kaikkien merkintdtakausten osalta enintdan noin 0,4
miljoonaa euroa. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvét jérjestelyt — Osakeannin yhteydessd
mahdollisesti jérjestettdvd suunnattu osakeanti”. Merkintdtakaukset ovat ehdollisia sille, ettd Yhtién hallitus
tekee pdatoksen Osakeannista viimeistddn 30.6.2020. Kaikki merkintatakaussopimukset on solmittu 20.5.2020.

Osakeannin yhteydessa mahdollisesti jarjestettdva suunnattu osakeanti

Merkintatakauksen antajilla on lisdksi halutessaan oikeus kayttdda merkintdtakauspalkkionsa Yhtién uusien
osakkeiden merkintdhinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jarjestetddn tarvittaessa
merkintdtakauksen antajille Osakeannin jdlkeen. Katso lisdtietoja Esitteen kohdasta ”Osakeantiin liittyvit
jérjestelyt — Merkintdtakaukset”. Talloin merkintdpalkkion suuruus on kaksitoista (12) prosenttia annetun
merkintdtakauksen maarasta, eli yhteensa kaikkien merkintatakausten osalta enintddn noin 0,4 miljoonaa euroa.
Osakkeiden merkintdhinta suunnatussa annissa maaritellddan Yhtion osakkeen kaupankdyntivolyymilla
painotetun keskikurssin First North Finlandissa Osakeannin merkintdaikana perusteella.

Yhtié on halunnut merkintasitoumukset ja merkintdtakaukset hankkimalla varmistaa, ettd Osakeannilla saadaan
kerattya vahintaan noin 5,0 miljoonaa euroa ennen Yhtion maksettavaksi jddvien Osakeannin arvioitujen kulujen
vahentamista, jotka ovat yhteensd noin 0,7 miljoonaa euroa. Merkintdtakausten saamisen ehtona oli, etta
merkintdtakauksen antajilla on halutessaan oikeus saada merkintatakauspalkkionsa Yhtion osakkeina. Tama
muodostaa Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan Yhtion kannalta osakeyhtidlain 9 luvun 4 §:ssa tarkoitetun
painavan taloudellisen syyn merkintdtakausten antajille mahdollisesti jarjestettavalle suunnatulle osakeannille.
Yhtion hallitus tekee pdatoksen mahdollisesta suunnatusta osakeannista arviolta 24.6.2020 samalla kun se
paattda Osakeannissa saatujen merkintdjen hyvaksymisesta.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion pddomarakenne ja velkaantuneisuus ajankohtana 31.3.2020. Yhtio on
laatinut konsernitilipdatoksen. Taulukkoa tulee lukea yhdessa Esitteen kohdan ”Erditd taloudellisia tietoja” seka
Esitteeseen viittaamalla liitettyjen Yhtion tilinpdatosten kanssa. Luvut ovat laadittu tata Esitetta varten eika niita

ole tilintarkastettu. Lainat ovat korollisia, jos ei muuta mainita.

Pdédomarakenne 31.3.2020
EUR 1 000 Tilintarkastamaton
Lyhytaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 307
Vakuutta vastaan

Ei takausta/vakuutta 200
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensd 507
Pitkdaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 5836
Vakuutta vastaan

Ei takausta/vakuutta 176
Pitkdaikaiset korolliset velat yhteensd 6012
Lyhyt- ja pitkdaikaiset lainat yhteensd 6519
Oma péddoma

Osakepddoma 80
Rahastot 1395
Muut rahastot 11638
Edellisten tilikausien tulos -10034
Kuluvan kauden tulos -304
Oma pdéoma yhteensd 2775
Nettovelkaantuneisuus 31.3.2020
EUR 1 000 Tilintarkastamaton
A) Rahavarat 395

B) Muut likvidit varat

C) Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit

D) Maksuvalmius A+B+C 395

E) Lyhytaikaiset saamiset

F) Lyhytaikaiset velat rahoituslaitoksilta

G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pitkdaikaisista veloista 307

H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 200

1) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 507

J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D 112

K) Pitkdaikaiset velat rahoituslaitoksilta 6012

L) Joukkovelkakirjalainat

M) Muut pitkdaikaiset velat

N) Pitkéiaikaiset rahoitusvelat K+L+M 6012
0) Nettovelkaantuneisuus J+N 6124



Yhtiolla ei ole pankkilainaa. Yhtion kehitystoiminta on rahoitettu osakkaiden oman pdidoman ehtoisilla
sijoituksilla, matalakorkoisilla tuotekehityslainoilla ja pddomaehtoisella tuotekehityslainalla sekd avustuksilla.
T&K-lainojen korko on peruskorko miinus 3%, mutta vdhintddn 1%. Pddomalainan korko on peruskorko miinus
1%, kuitenkin vahintdan 3%. Pddomalainan maksamattomia korkoja on kertynyt 81 tuhatta euroa. Pddomalainan
lyhennykset ovat erdantyneet alkavaksi 20.10.2009, mutta Yhti6lla ei ole ollut jakokelpoisia varoja. Pddomalaina
on tarkemmin kuvattu Esitteen kohdassa ”Pddomalainat”.

Yhtion Finnverasta ottaman lainan maara oli 277 690 euroa 31.12.2019, sen korko on EB6 + 3,76%. Tytaryhtio
Bio Bones Oy:lld on laina 641 668 euroa, jonka korko on EB6+3,68%. Tilikauden 2019 paattymisen jalkeen Yhtio
on ottanut 200 000 euron lyhytaikainen lainan, jonka vuotuinen korko on 6%.

LAINOJEN ERAANTYMINEN (EUR 1 000) 31.3.2020
Erdantyy 1 vuoden kuluessa 507
Erdantyy 1-5 vuoden kuluessa 3017
Erdantyy 5 vuoden kuluttua 2 995
Yhteensa 6519

Tytaryhtio Bio Bones Oy:n lainat

Tytdryhtio Bio Bones Oy:lld on 31.12.2019 lainaa 642 tuhatta euroa, lainan korko on EB6 + 2,9% ja sitd varten on
annettu kiinteistokiinnityksid 500 tuhatta euroa.

Taseen ulkopuoliset vastuut

VASTUUT (EUR 1 000) 31.3.2020
Omista sitoumuksista annetut vakuudet 0
Yrityskiinnitykset 300
Muut vakuudet, tytaryhtion 0
Leasing ja muut vuokravastuut 26
Lyhytaikainen vakuudeton laina (laina otettu 28.3.2020) 200
Tytdryhtion Bio Bones Oy:n kiinteistokiinnitys 500
Padomalainan maksamattomat korot 81
YHTEENSA 1107

Kayttopadomalausunto

Yhtion arvion mukaan sen kdyttopadoma ei Esitteen pdivamaarana riitd kattamaan tdmanhetkistd tarvetta
seuraavien vahintdan 12 kuukauden ajaksi tdman Esitteen pdivdmaardsta. Syyna tdhan ovat Yhtidn toiminnasta
aiheutuvat arvioidut operatiiviset kulut ja lainojen lyhennykset seuraavien 12 kuukauden aikana. Yhtion
operatiivisia kuluja koskevan arvion ja Yhtion lainojen lyhennysaikataulun perusteella Yhtié uskoo, ettd 1,9
miljoonaa euroa riittda kattamaan kadyttépadoman vajauksen vahintdan mainittujen 12 kuukauden ajaksi tdman
Esitteen paivdmadrasta. Yhtion tdmanhetkinen kadyttépddoma riittda arviolta 25.6.2020 asti.

Yhtio toteuttaa Osakeannin muun muassa kdyttdpddoman riittdvyyden varmistamiseksi. Yhtio arvioi, ettd jos
Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa ja siitd saatavat nettovarat ovat vahintdan 1,9 miljoonaa euroa,
Osakeannista saatavat varat yhdessd Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa takaavat Yhtidlle riittavasti
kdyttbpadomaa sen tdmdanhetkisiin rahoitustarpeisiin  sekd kattamaan 2,0 miljoonan euron
kayttdpadomatarpeet vahintdan 12 kuukaudeksi timan Esitteen paivamaardsta.

Jos Osakeannista saatavien nettotuottojen maard on pienempi kuin 1,9 miljoonaa euroa, Yhtid voi tarvita

lisdrahoitusta seuraavan 12 kuukauden aikana, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa maarin muulla
vieraan tai oman pddoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisdrahoitusta ei saada, Yhti6 voi joutua maksuvaikeuksiin.
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OSINGOT JA OSINKOPOLITIIKKA

Yhtion hallitus ei ole maarittanyt Yhtiolle osinkopolitiikkaa. Tulevaisuudessa maksettava osinko tulee riippumaan
Yhtion tulevasta kehityksesta ja Yhtion taloudellisesta asemasta. Yhti6 ei ole koskaan maksanut osinkoa.

Mikali osinkoa jaetaan, Yhtion kaikki Osakkeet oikeuttavat samaan osinkoon. Antiosakkeet tuottavat yhtéldiset
oikeudet Yhtion muiden osakkeiden kanssa ja oikeuttavat tulevaisuudessa jaettaviin osinkoihin siita Idhtien, kun
Antiosakkeet on merkitty kaupparekisteriin ja Yhtion osakasluetteloon.

Yhtiolla ei ollut jakokelpoisia varoja 31.12.2019.
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MARKKINAKATSAUS

Johdanto

BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj (BBS) on bioteknologiayritys, joka toimii ortopedisten tuotteiden markkinoilla
segmentoituen ortobiologisiin tuotteisiin.

Ortopedia kasittdd tuki- ja liikuntaelinten hairiot, vammat ja sairaudet, kuten niveltulehdukset ja
kulumissairaudet, osteoporoosin, murtumat, selkdsairaudet, skolioosin sekd pehmytosakudosten ongelmat.
Erityisesti erilaisista syistd, esimerkiksi erindisistd vammoista ja taudeista, johtuvat luupuutokset ja
luutumishdiriét ovat tavallisia luun ongelmia ortopediassa. Nditd ongelmia voi esiintya esimerkiksi trauma- ja
proteesikirurgian ja luustosairauksien yhteydessa. Ortopediset sairaudet ovat toiseksi suurin invaliditeetin syy,
ja niilld on neljanneksi suurin vaikutus kansanterveyteen maailmanlaajuisesti®. Tietyt luun paranemisongelmat ja
-vauriot edellyttdvat joko luunsiirtoa (autografting eli omaluusiirre, allografting eli pankkiluusiirre) tai
luunkorvikeimplantin kidyttéa. Timan seurauksena luukudos on toiseksi eniten siirretty kudoslaji maailmassa?.

BBS:n ydinosaamiseen kuuluu helppokayttdisten ja kdyttdvalmiiden luun muodostusta ja paranemista edistdvien
ortobiologisten luun korvikeimplanttien kehittdminen ja valmistaminen. Luunkorvikkeet on tarkoitettu
kaytettavaksi luukudoksen erilaisten vammojen ja sairauksien hoidossa oma- ja pankkiluusiirteiden sijasta.
Ortobiologiset tuotteet tarkoittavat biologisia materiaaleja, joita kdytetdan tehostamaan luun, vaurioituneiden
lihasten, janteiden ja nivel- ym. siteiden paranemista. Ortobiologiset tuotteet tukevat kudosten parantumista
hyddyntamalla kehon uudistumispotentiaalia solutasolla ja nopeuttamalla paranemista soveltaen biologiaa tai
biokemiaa tuki- ja liikuntaelinten kudosten korvaamisessa. Ortobiologisia tuotteita kaytetddn nivel-, trauma-,
pehmytosa- ja selkdkirurgiassa.

Erilaiset luunsiirtomenetelmat

Autograft ja Allograft

Perinteisesti luusiirteind on kaytetty potilaan omaa, tavallisimmin suoliluusta otettua luuta (autograft) tai
kaupallisesti saatavilla olevia, luovuttajilta saatuja luutuotteita (allograft) tai luuleikkausten yhteydessa
poistettuja ja niin sanottuihin luupankkeihin sadilottyd pankkiluuta (allograft). Historiallisesti autograft on ollut
rutiinihoito. Edelld mainittujen tuotteiden kaytt6d rajoittaa kuitenkin omaluun, pankkiluun ja allograft-
tuotteiden saatavuuden rajallisuus. Saatavuuden rajallisuuden lisdksi, useiden kirurgisten toimenpiteiden tarve
lisdd myos infektioiden ja sairauksien valittymisen riskid sekd luunottoon tarvittavat lisdoperaatiot lisdaavat
toimenpiteiden kokonaiskustannuksia. Edelld mainittujen syiden takia omaluusiirteen vaihtoehtojen ja
korvaajien kysynta on kasvussa ja sen seurauksena luun siirron korvaavien luunkorvikkeiden kadyttd on lisddntynyt
tasaisesti viime vuosina. Taman lisdksi, ortopedikirurgian uusi sukupolvi on siirtymassa korvaavien aineiden
kayttoon, koska lyhyemman leikkauksen edut ja omaluusiirteen aiheuttaman lisdleikkaustoimenpiteen tai
lisdleikkauksen aiheuttaman lisddntyneen sairastuvuuden ja komplikaatioiden valttdminen ovat potilaan ja
yhteiskunnan kannalta merkittavia.

Luunkorvikkeet

Kudosyhteensopivien luunkorvikkeiden kysynta on kasvanut ja yhtididen kiinnostus sekd ponnistukset kehittaa
tdydellisid ortobiologisia ratkaisuja ovat lisddntyneet. Kudosyhteensopiviin luunkorvikkeisiin ei liity
hylkimisreaktioita ja siksi niiden kehittaminen on ollut viime aikojen paatrendi markkinoilla3.

Tarkeimmat kdytettavissa olevat vaihtoehdot autograftille ja allograftille ovat synteettiset mineraaliperusteiset
luunkorvikkeet ja demineralisoidut luukudoskappaleet (Demineralized Bone Matrix, DBM) -tuotteet, jotka ovat
kohtuullisesti hinnoiteltuja. Ne eivat kuitenkaan aina ole tarpeeksi tehokkaita riittdvalle luun paranemiselle.
Markkinajohtajatuotteet ovat perustuneet rekombinanttiteknologialla tuotettuihin synteettisiin luun
kasvutekijaproteiineihin (rhBMP), jotka ovat huomattavan kalliita verrattuna edelld mainittuihin tuotteisiin.

1 SS. Lim, et al. A comparative risk assessment of burden of disease and injury attributable to 67 risk factors and risk factor clusters in 21
regions, 1990-2010: a systematic analysis for the Global Burden of Disease Study 2010. Lancet. 2012

2 H. Shergafi, et al. Bone transplantation and immune response. Journal of Orthopaedic Surgery. 2009.

3 Allied Market Research Report: Bone Grafts and Substitutes Market by Product (Allografts, Bone Grafts Substitutes, and Cell-based
Matrices), by Application (Spinal Fusion, Long Bone, Foot & Ankle, Craniomaxillofacial, Joint Reconstruction, and Dental Bone Grafting) -
Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2014 - 2022
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Lisaksi rhBMP-tuotteilla on havaittu mahdollisia sivuvaikutuksia ja haittoja, kuten luun liikkakasvua ja
pahanlaatuisia kudosmuutoksia®.

Markkinoilta puuttuu luupuutoksen tdyteaineita, jotka ovat parempia kuin synteettiset materiaalit ja DBM:t,
mutta jotka olisivat samalla huomattavasti kustannustehokkaampia kuin synteettiset kasvutekija BMP-tuotteet.
Korkeamman hinnan lisaksi kasvutekija BMP-tuotteet, jotka ovat olleet markkinajohtajia, ovat myds karsineet
haittavaikutusongelmista ja niiden myynti on véhentynyt merkittavasti. Tdma antaa markkinoilla enemman tilaa
BBS:n kehittamalle ARTEBONE®-tuotteelle, joka on erityisesti uuden ortopedisukupolven kayttama luunkorvike,
joka on tarkoitettu luupuutoksiin ja paranemisongelmiin.

Markkinat

Markkinoiden kokonaissuuruus

Maailmanlaajuisten ortopedisten markkinoiden kokonaismyynti oli Orthoworldin The Orthopaedic Industry
Annual Report 2019:n mukaan 51 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2018, josta maailmanlaajuinen
ortobiologinen tuotemyynti oli 5,09 miljardia Yhdysvaltain dollaria 2018 ja markkinan vuosittainen kasvu on
ennustettu olevan noin 3,5-3,7 prosenttia®. Luunkorvikemarkkinoiden (allograftin ja synteettisten tuotteiden)
koko oli arvioitu olevan noin 2,3 — 2,7 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 20158 ja timi edustaa BBS:n nykyista
kohdemarkkinaa. Lisdksi on piilevid markkinoita, silld noin 2/3 relevanteista leikkauksista tehdaan
omaluusiirteelld. N&in ollen potentiaaliset luunsiirron korvaavat markkinat voivat BBS:n arvion mukaan
kolminkertaistua jopa 7,5 miljardiin Yhdysvaltain dollariin. Nuoret ortopedisukupolvet siirtyvdat mielelladn
kayttdmaan korvikkeita omaluusiirteen sijaan, mika on yksi markkinoita eteenpain ajava voima.

Kilpailullinen tilanne markkinassa

Ortopedia-alan markkinat ovat erityisen keskittyneet. Suuret alan toimijat pystyvat saavuttamaan merkittdvan
kayttokatteen (tyypillisesti yli 80%) kliinikoihin muodostamiensa verkostojen ansiosta. Pienemmat yhtiot tekevat
merkittdvaa tuotekehitysta ja usein suuret toimijat ostavat pienii alan toimijoita vahvistaakseen tarjontaansa’.

Yritysten markkinaosuudet ortobiologian alalla vuonna 2018 kayvit ilmi alla olevasta kuvasta®.

4 Tannoury CA et al. Complications with the use of bone morphogenetic protein 2 (BMP-2) in spine surgery. The Spine Journal 14(3). 2013.
> The Orthopaedic Industry Annual Report, Orthoworld:n julkaisu toukokuu 2019

6 Transparency Market Research Bone Grafts and Substitutes Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast,
2015 — 2023, Global Industry Analysts — Bone Graft Substitutes — A Global Strategic Business Report, Allied Market Research - Bone Grafts
and Substitutes Market by Product (Allografts, Bone Grafts Substitutes, and Cell-based Matrices), by Application (Spinal Fusion, Long Bone,
Foot & Ankle, Craniomaxillofacial, Joint Reconstruction, and Dental Bone Grafting) - Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2014
—2022, Grand View Research - Bone Grafts And Substitutes Market Analysis By Material (Natural - Autografts, Allografts; Synthetic - Ceramic,
Composite, Polymer, Bone Morphogenetic Proteins (BMP)), By Application (Craniomaxillofacial, Dental, Foot & Ankle, Joint Reconstruction,
Long Bone, Spinal Fusion) Forecasts To 2024

7 The Orthopaedic Industry Annual Report, Orthoworld:n julkaisu maaliskuu 2015
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B Medtronic 11%

M Arthrex8%

W DePuy Synthes 8%

W Sanofi 7%

M MTF Biologics 7%

B Zimmer Biomet 6%

m Seikagaku 5%

m Stryker 5%
Bioventus 4%

B Muut 39%

Kuvaaja: Yritysten markkinaosuudet ortobiologian alalla vuonna 2018 (The Orthopaedic Industry Annual Report, Orthoworld:n julkaisu,
toukokuu 2019)

Lisaksi muutamilla yrityksilla, kuten LifeNet Health, Heraeus, AlloSource, RTI Surgical, NuVasive ja Wright Medical
on huomattava osa jiljelle jadvista 39 % osuudesta.® Koska pienemmit yritykset kehittavat uusia ortobiologisia
tuotteita, osoittavat niiden toimivuuden ja markkinakelpoisuuden, on oletettavaa, etta suuret yhtiét investoivat
hankintoihin tai yhteistydhon saadakseen laajennettua omaa markkinaosuuttaan. Fuusioitakin tapahtuu, kuten
vuonna 2014 Zimmerin ilmoittaessa ostavansa Biometin. Fuusio toteutui vuonna 20158,

Kaikilla alan suurilla toimijoilla on taipumus erikoistua jollekin markkinan osa-alueelle, vaikka niilld on tarjolla
laaja valikoima tuotteita usealta alueelta. Yksikddn alan johtavista suurista toimijoista ei ole saavuttanut
markkinajohtajan asemaa enempai kuin vain yhdelld markkinasegmentill3°.

Yhtion nakemyksen mukaan avaintekijat, jotka mahdollistavat alan suurten toimijoiden markkinahallinnan,
ovat seuraavat:

Hyvin toimivat ja vakiintuneet myynti- ja jakelukanavat/myyntihenkil6sto
Pitkaaikaiset asiakkuussuhteet kirurgeihin ja terveydenhoitoalan ammattilaisiin
Kliiniset hoitotulokset

Kilpailukykyiset hinnat

Maara- ym. alennusmallit

Koronaviruksen aiheuttama markkinahairio

Yhtion partnerikontakteistaan saamista tiedoista, useista kotimaan uutisista sekd ulkomaisista julkaisuista
saatuihin® tietoihin perustuen on ilmeistd, ettd ortopedian yritysten liikevaihto on pudonnut merkittavasti
toisella vuosineljannekselld ja ensimmadiselldkin neljdnnekselld jonkin verran. Tama johtuu p&aaasiassa
koronaviruksen aiheuttaman terveydenhuollon varautumistoimenpiteistd, joka on johtanut kiireettdmien
hoitotoimenpiteiden siirtdmiseen. Tasta johtuen ortopedian yritysten liikevaihdon odotetaan putoavan vuonna
2020 10-18%. Toisaalta kiireettdmien hoitojen siirtyminen tulevaisuuteen aiheuttaa ruuhkaa terveydenhuoltoon
todenndkoisesti loppuvuodesta 2020 ja palauttanee siten yritysten liikevaihdot nopeasti lahelle pandemiaa
edeltényttd aikaa. Pitkdn aikavalin negatiiviseksi vaikutukseksi jaa heikon vuosituloksen tekevien yritysten
valiaikaisesti alentunut kyky sijoittaa uusiin innovaatioihin. Tama wvoi vaikuttaa hidastavasti BBS:n
partnerineuvotteluihin. Toisaalta yrityksilld on vaikeutuneessa kilpailutilanteessa entista tdrkedmpaa saada uusia
kilpailutekijoita itselleen.

8 The Orthopaedic Industry Annual Report, Orthoworld:n julkaisu maaliskuu 2016

9 xCOVID-19: Orthopedic Procedure Deferrals Will Lead to Revenue Declines, Business Critical | March 22, 2020
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Valtioiden karsimien tulonmenetysten johdosta terveydenhuoltojdrjestelmat joutuvat entistdkin suurempien
saastotavoitteiden armoille. Tasta syysta tuotteet ja palvelut, jotka luovat sddst6ja ilman hoitotason menetysta
ovat nyt paljon paremmassa kilpailutilanteessa. ARTEBONE® omaa juuri nditd tuoteominaisuuksia.

Globaalit luunsiirre- ja korvikemarkkinat

Maailmanlaajuisten luunkorvikemarkkinoiden arvioitiin olevan noin 2,3 — 2,7 miljardia Yhdysvaltain dollaria
vuonna 2015. Maailman laajuisten luusiirteiden ja -korvikkeiden markkinoiden oletetaan saavuttavan 3,2
miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2028 GlobalDatan mukaan. Vuosittainen kasvu on samaisen yrityksen
selvityksen mukaan 4.2%.* Tédna vuonna tihin odotusarvoon on odotettavissa merkittava notkahdus.

Uusien leikkaustekniikoiden kayttéonotto sekd invasiivisen kirurgian vaatimukset yhdistettynd vdeston
ikddntymisestd johtuviin lisddntyneisiin leikkausmdaariin ovat edelleenkin paatekijat maailmanlaajuisten
luunkorvikemarkkinoiden kasvulle!®. Edelleen eri muotoisten ja kokoisten uusien osteoinduktiivisella ja —
konduktiivisella ominaisuudella varustettujen tuotteiden saatavuus ovat tekijoita, jotka lisddvat uusien siirteiden
kysyntii ja kayttéa maailmanlaajuisesti®®.

Luunkorvikkeita kaytetdan ortopedisessa kirurgiassa hyvin erilaisissa sovelluksissa. Kasvava ikddntyvan vaeston
osuus kokonaisvdestostd lisdd ortopedisten ongelmien maarid, jotka ovat muun muassa yhteydessa
osteoporoosin aiheuttamaan luiden haurastumiseen. Yhdistyneiden Kansakuntien (YK) the United Nations,
Department of Economic and Social Affairs, Population Divisionin mukaan vuonna 2013 yli 60-vuotiaiden maara
oliyli 841 miljoonaa ja sen odotetaan nousevan noin 2 miljardiin vuoteen 2050 mennessa. Taman ikddntyneiden
osuuden kasvun myo6td ortopedisten leikkausten maardn uskotaan kasvavan vahvasti ldhitulevaisuudessa ja
luunkorvikemarkkinoiden ennustetaan kasvavan'’. Taudinaiheuttajien siirtyminen siirteiden mukana on yksi
globaalien markkinoiden kasvua rajoittava tekija. Lisdksi joidenkin tuotteiden korkea hinta ja tiukentuneet
viranomaismaaraykset rajoittavat myos markkinoiden kasvua®l.

Luunkorvikesegmentin ennustetaan kasvavan huomattavasti lahitulevaisuudessa®®. Allograftit (pankkiluu jne.)
ovat maailmanlaajuisesti yleisesti kaytettyjd ortobiologisia tuotteital?. Allografteja saadaan sairaaloiden
luupankeista, mutta myos kaupallisina tuotteina perustuen luovuttajien testamentteihin. Yksi allograft-tyyppi on
demineralisoituun luumatriisiin perustuvat tuotteet, joilla on hieman parempi osteoinduktiivinen potentiaali
kuin muilla allografteilla. Synteettiset BMP tuotteet ovat toimineet luunsiirre- ja korvikemarkkinoiden
markkinajohtajana, mutta viime vuosina BMP-tuotteiden myynti on laskenut johtuen tuotteisiin liittyvista
mahdollisista haittatapahtumistal®. Synteettiset luunkorvikkeet, kuten keraamiset yhdistelmivalmisteet ja
polymeerit, ovat halvempia ja tdman vuoksi haastavat allograftien aseman markkinoilla. Lisaksi mikrobitartunnan
riskin puuttuminen on yksi synteettisten korvikkeiden etu.

Luunsiirre- ja korvikemarkkinoiden markkinatrendit

Luunkorvikeimplanttien myynti kasvaa tasaisesti ja yksi mahdollisista syistd on nuoremman ortopedisukupolven
siirtyminen leikkausaikaa lyhentdvien ja komplikaatioita vahentdvien korvikkeiden kadyttéon. Markkinan
kasvukohteisiin kuuluvat myos erityisesti isojen nivelten varhaisiin toimenpiteisiin liittyvat tuotteet seka
tuotteet, jotka ovat vdhemman monimutkaisia ja kalliita. Ndiden tuotteiden oletetaan edistdvan alan myynnin
kasvua®®. Viimeaikaiseen markkinakasvuun on kuitenkin vaikuttanut negatiivisesti markkinajohtajien BMP-2 ja
BMP-7 tuotteissa ilmenneet vakavat haittavaikutukset, jotka ovat johtaneet niiden myynnin vdhenemiseen.
Huolimatta viimeaikaisesta synteettisten kasvutekijatuotteiden myynnin laskustal’ johtuvasta kasvun
hidastumisesta, luunkorvikeimplanttimarkkinan tasaisen kasvun odotetaan jatkuvan johtuen muun muassa
seuraavista tekijoista:

Yli 45-vuotiaiden osuuden nopea kasvu viestéstal?

Entistd aktiivisempi ja pitkdikdisempi vaest!!

Tiedon saatavuuden lisddntyminen ja helpottuminen, etenkin internetin avulla (Yhtion ndkemys)
Uudet ortopedisukupolvet ottavat aiempia helpommin kdyttdénsa ortobiologisia tuotteita?
Terveydenhuollon kustannusten tuotos per panos —suhde vaatimuksen nousu®?

10 Tannoury CA et al. Complications with the use of bone morphogenetic protein 2 (BMP-2) in spine surgery. The Spine Journal 14(3). 2013.

1 Allied Market Research Report: Bone Grafts And Substitutes Market Size, Share & Trends Analysis Report By Material Type (Allograft,

Synthetic), By Application Type (Spinal Fusion, Craniomaxillofacial, Long Bone), By Region, And Segment Forecasts, 2019 - 2026

12 MedMarket Diligence report, 2009

13 The orthopaedic industry annual report 2019
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e Kehittyvissd maissa tapahtuva elintason nousu ja terveydenhuollon edistyminen (mm. Brasilia, Venaja, Intia,
Kiina, Eteld-Afrikka, Meksiko, Indonesia, Nigeria ja Turkki)?

e Uudet teknologiat ja toimintamallit, jotka laajentavat ja/tai luovat uusia markkinamahdollisuuksia ja
markkinarakoja®?

Yl mainittujen kasvutekijoiden lisdksi, markkinan toimijoihin ja markkinaymparistoon vaikuttavat myds muun
muassa:

e Yhdysvaltain regulatiivinen ymparistd, kirurgit ja sairaalat haastavat ortobiologisten tuotteiden yritykset
vaatimalla laajempaa kliinista ja taloudellista dataa.’®

e Vastuu uusien teknologioiden kehittdmisestd ja mahdolliset riskit liittyen teknologiakehitykseen siirtyvat
pienemmille yhtiille.2®

Luunkorvikemarkkinan maantieteellinen jakautuminen

Vuonna 2018 Yhdysvaltain ja Euroopan osuus oli noin 86% globaaleista ortopedisten tuotteiden markkinoista.
62% myynnista tapahtui Yhdysvalloissa, 24% Euroopassa ja noin 9% Aasian Tyynenmeren alueella®>. Maailman
laajuisten luusiirteiden ja -korvikkeiden markkinoiden oletetaan saavuttavan 3,2 miljardia Yhdysvaltain dollaria
vuonna 2028 GlobalDatan mukaan. GlobalDatan raportin mukaan kaikkein nopeinten luukorvikkeiden kaytto
kasvaa Aasian alueella 5,4% vuodesta 2018 vuoteen 2028, kun taas Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa kasvu on
maltillisempaa 2,7-2,9% vuodesta 2018 vuoteen 2028.14

Maantieteellisistd pddmarkkina-alueista Yhdysvallat on suurin maailmassa ortopedian markkinoista, mika johtuu
vaeston ikdantymisesta ja sitd kautta lisddntyvista luustoon liittyvistd ongelmista seka ortopedisia toimenpiteita
suosivasta hoitokorvauspolitiikasta. Alla olevassa kuvaajassa on esilld vuoden 2018 ortopediamarkkinoiden
myynti alueittain.’

WUSAB2%
M Eurooppa 24%
W Aasian Tyynenmeren alue

9%

M Muu maailma 5%

Kuvaaja: Alueelliset markkinaosuudet ortopedian alalla vuonna 2018 (The Orthopaedic Industry Annual Report, Orthoworld:n julkaisu,
toukokuu 2019)

14 Bone Grafts and Substitutes, Global Outlook, 2015-2028
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LIKETOIMINNAN KUVAUS

Yleiskatsaus

BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj (BBS) on biolddketieteellinen teknologiayritys, joka kehittda bioaktiivisia
Iadkinnallisia laitteita ja implantteja ortopediseen kirurgiaan.

BBS perustettiin vuonna 2003 Oulun yliopiston tutkimushankkeen oheisyhtioksi, jonka tarkoituksena oli kehittaa
jamarkkinoida luuimplanttituote, joka edistaisi luun paranemista. Implantti koostuu poronluuproteiineista, jotka
sisdltavat tehokkaita, luun kasvua edistdvida kasvutekijoitd kdytettavaksi luunkorviketuotteiden markkinoilla.
Kehitetyn tuotteen tarkoituksena on tdydentda markkinoilla olevien luunkorvikkeiden, kuten demineralisoidun
ihmisen luumatriisin (DBM) ja synteettisten luunkorvikkeiden (TCP, hydroksiapatiitti) sekd synteettisten
proteiinien vélissa oleva markkinarako.

Visio

BBS:n visio on olla yksi johtavista kansainvalisistad yhtidista bioaktiivisten luuimplanttien alalla.

Missio

BBS tavoittelee olevansa yksi johtavista toimijoista bioaktiivisten luuimplanttien toimialalla. Yhtio on sitoutunut

tuottamaan osakkeenomistajalle lisdarvoa ainutlaatuisella tuotekehitykselld ja kehitettyjen tuotteiden
kaupallistamisella kasvavilla maailmanlaajuisilla luunkorvikemarkkinoilla.

Tavoitteemme on tarjota uuden ortopedisukupolven ladkinnallisid tuotteita luuvaurioiden hoitoon ortopedisessa
kirurgiassa; alalla, jossa kehitys- ja tutkimustyd vaativat pitkdjanteisyyttd ja rohkeutta kehittda uusia asioita.
Yhtion tydntekijat ovat alansa huippuasiantuntijoita, innovatiivisia ja tyéhon sitoutuneita.

Ydinosaaminen, strategia ja liiketoimintamalli seka Yhtion suunnitelman mukainen
markkina-asemointi

BBS:n ydinosaaminen on tdhan asti ollut poronluuekstraktiin perustuvien luunkorvikeimplanttien tutkimuksessa
ja tuotekehityksessa (R&D). BBS on kehittanyt luuimplantin, jota kdytetdan luun parantamiseen ja luuvaurioiden
hoitoon. Ensimmaéisen tuotteen, ARTEBONE® Pasten, paaasialliset tuotekehitysvaiheet mukaan lukien kliininen
tutkimus on saatu paatdkseen ja nyt sille haetaan CE-merkintdd, joka mahdollistaa myynnin EU-alueella. Sen
lisdksi tuotteelle haetaan myyntilupaa Yhdysvalloissa. Poron luuproteiinikstraktin valmistus tarkastettiin FIMEA:n
toimesta ja ladketehdaslupa myodnnettiin syyskuussa 2015. FIMEA tekee tarkistusauditoinnin noin kahden
vuoden vélein. CE-merkinndn osana Yhtion laatujarjestelmaélle tarvitaan ISO 13485 -sertifiointi, jonka
hankkimista varten Osakeannilla keratddn muun muassa varoja. Tehdas on tdysin BBS:n omistuksessa ja sijaitsee
Reisjarvelld. Tehtaalla on tilojen puolesta mahdollisuus nostaa kapasiteettiaan tarpeen mukaan satoihin
tuhansiin implantteihin, joka vastaa hyvin markkinoiden tarpeeseen.

BBS keskittyy aluksi raajojen, lapaluun ja lantion alueisiin, joita laajennetaan myéhemmin koskemaan muita
indikaatioita, kuten selkdrangan luudutusta. Oman implantin avulla saavutetun tuloksellisen liiketoiminnan
jalkeen BBS voi myo6s lisensioida ja myyda luuproteiiniekstraktia raaka-aineena.

Strategia

Yhtion strategiana on kaupallistaa proteiiniekstraktilddkeaine kehittamalld siitd omia luunkorviketuotteita,
markkinoimalla niitd itse Iahimarkkinoilla seka jakelijoiden ja yhteistyékumppaneiden kautta muilla markkinoilla.
Toinen strateginen perusjalka on tarjota proteiiniekstraktia yhteistydkumppaneille heiddn omien tuotteidensa
raakaaineeksi ja tukea kumppaneita heidan tuotekehitystydssdan ja markkinoinnissa.

Lyhyen aikavélin strategia (2 vuotta) on saada onnistuneesti sekd CE- ettd FDA- sertifikaatit, aloittaa
markkinoinnin rakentaminen ja lanseerata tuote Idhimarkkinoilla ja muualla EU-alueella.

CE-merkintdhakemusprosessi on kdynnistetty ja tavoitteena on saada se paatdkseen alkuvuonna 2021. CE-
merkinndn onnistuneen saannin jalkeen, BBS pystyy toteuttamaan myyntistrategiansa. Pohjoismaat ja tietyt
Euroopan markkinat tarjoavat alkuperdisen maantieteellisen markkina-alueen, jota suunnitelmien mukaan
seuraa Yhdysvallat (edellyttda onnistunutta FDA hyvaksyntda) ja lopulta maailmanlaajuiset markkinat.
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Pitkan aikavalin strategiana (5 vuotta) on panostaa vahvasti sekd omien ettd yhteistydkumppaneiden uusien
tuotemuotojen kehittdmiseen ja markkinointiin, jolla pyritddn maksimoimaan proteiiniekstraktin
kokonaismarkkinoiden kattavuus. Samaan aikaan Yhtié kehittda strategisia kumppanuuksia alan toimijoiden
kanssa.

Markkinointistrategia

BBS:n markkinointistrategia perustuu key opinion leader (KOL) -toimintamalliin, joka tarkoittaa kysynnan
luomista kliinisten huippuasiantuntijoiden kautta tapahtuvan mielipidevaikuttamisen avulla. Vaikuttamisen ja
myds markkinoinnin padkohderyhma ovat traumakirurgit ja ortopedit. Toimintamallin avaintekijoitd ovat
kliininen tuotetestaus, tieteelliset julkaisut, luennot, digitaalinen helppopadsyinen informaatio ja laakarilta
ladkarille tapahtuva kommunikaatio. Keskeistd markkinoinnissa ovat sairaaloiden ja terveydenhuollon sisalla
tapahtuvat arvioinnit.

ARTEBONE®-tuotteen markkinointi on ennen kaikkea informaation jakamista. Ostop&datokset voivat syntyd vain
hyvien hoitotulosten ja uuden tuotekonseptin hyvaksynnan kautta.

Yhtié panostaa merkittdvasti myos tulevan jakelijaketjunsa myyntihenkildston motivointiin. llman aktivoitua
myyntihenkilost6a tuote helposti hukkuu lukuisten jakeluketjussa mukana olevien tuotteiden joukkoon.

Pohjoismaiden ja Baltian alueella myyntistrategia perustuu suoramyyntiin sairaaloille omalla
myyntiorganisaatiolla. Muualla Euroopassa strategia perustuu myyntiin jakelijoiden kautta avainsairaaloihin.
Muualla maailmassa BBS:n tavoitteena on toimia kumppanina muiden alalla toimivien valmistajien kanssa.
Kaikkialla keskeista on informaation levittdminen tehokkaasti ja vaikuttavasti.

BBS pyrkii markkinoille aluksi ARTEBONE® Paste-implantilla. Toinen myynnin tukijalka pyritdan aikaansaamaan
partnereiden omien tuotteiden kehittdmisen kautta. Proteiiniekstrakti on yhdistettdvissdé monenlaisiin
implantteihin, joissa luun kasvua halutaan kiihdyttda. Talloin BBS toimii proteiiniekstraktin sopimusvalmistajana
ja markkinoinnin tukena partnereille. Tdmad tuo mahdollisesti lisdarvoa implanttivalmistajien tuotteisiin
lisddmalld implanttien bioaktiivisuutta ja parantaen implanttien toimivuutta. Yhtiolla on kaynnissa
evaluointiprosesseja partneriehdokkaiden kanssa. Ndiden prosessien lopputuloksena voidaan saada
markkinointisopimuksia Yhtion omien tuotteiden myymiseksi yhta lailla kuin partnereiden tuotteiden kehittamis-
ja markkinointisopimuksia.

e Yhtiolla ei ole Esitteen pdivimaarana omia myyntimiehid, mutta se tulee rekrytoimaan kaupallistamisen
ensimmadisen vaiheen suunnitelman mukaisesti myyntimiehia perustuen Yhtién johdon arvioihin. Tata kautta
Yhtio saa suoraa palautetta asiakkailta. Menestyksellisen markkinoiden avaamisen lomassa BBS pyrkii
levittdytymaan muille markkinoille ja uusille indikaatioalueille suunnitelmissa olevilla tuotemodifikaatioilla.

e FDA:n 510(k) hyvdksyntdprosessia jatketaan hieman CE-merkintdprosessin perdssa. Tavoitteena on saada
FDA hyvaksyntd n. vuosi CE-merkintda jdljessd. Valikoidut partnerit aloittavat myynnin Yhdysvaltain
markkinoilla, kun myyntilupa on saatu FDA:sta. Téallaisia partnereita ovat olemassa olevat toimijat, joilla on jo
valmiit jakelukanavat. Oman myyntiverkoston ei ole katsottu olevan realistinen Amerikan markkinoilla tassa
vaiheessa.

Hintastrategia

Tuote 1 ARTEBONE® Paste: BBS:n omien markkinatiedustelujen mukaan, kilpailevia tuotteita ja hoitoja myydaan
EU:ssa vaihteluvalilld noin 500 — 5 000 euroa. ARTEBONE® Paste:n loppukayttajalle hinta asettuu noin 1 300 — 2
500 euroon per implantti, missa yksi implantti on yhdelle toimenpiteelle.

Perustuen Yhtion tekemaan selvitykseen, huolimatta ARTEBONE® Paste:n merkittdvistd eduista olemassa oleviin
DBM-tuotteisiin verrattuna, ARTEBONE® Paste hinnoitellaan erittdin kilpailukykyiseksi. Kilpailukykyisen
hinnoittelun lisdksi, ARTEBONE® Paste:n hintavaihtelu pysyy myds matalana vaihdellen maltillisesti
maakohtaisesti riippuen erilaisista maakohtaisista korvausmenettelyista.

Tuote 2 Ekstrakti raaka-ainemateriaalina: Luuproteiiniekstraktiraaka-ainemateriaalia voi tarjota valituille
yhteistydkumppaneille osaksi heiddn omia tuotteitaan. Ostaja on vastuussa regulatorisesta hyvaksynnasta.
Esimerkkind alalla tehdysta yhteistydsopimuksesta on sopimus Wyethin ja Medtronicin valilld, missa Wyeth
tuottaa ja myy Medtronicille heiddn rhBMP-2 50%:Ila Medtronicin loppukayttdjahinnasta. Tallaisessa tilanteessa,
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missa proteiiniekstraktia myyddan raaka-aineena, liikevaihto muodostuisi pelkdstddn ekstraktin myynnista,
jolloin my0s kustannusrakenteesta putoaa markkinoinnin kulu pois suurelta osin.

Jakelustrategia

Markkinoilla maantieteellisesti Yhtic tdhtda aluksi Pohjois- ja Keski-Euroopan maihin. BBS kayttda
jakelustrategiaa, missd Yhtion omat tuoteasiantuntijat ottavat yhteytta avainasiakkaisiin ja mielipidevaikuttajiin
ja kouluttavat heiddt ARTEBONE®-teknologiaan, kun taas muille markkinoille Yhtié kayttdad tunnettuja
luunkorvikkeisiin erikoistuneita jakelijoita. Talld menetelmalla BBS voi valttda korkeat myynti-investoinnit, jotka
ovat tyypillisid implanttitoimialalla.

Ensimmaiset kohdemaat ovat Pohjoismaat, Italia (sekd Slovenia), Saksa, Itdvalta, Sveitsi, Ranska (sekd Belgia),
Alankomaat ja Iso-Britannia. Mikali ndissd maissa saavutetaan menestystd, uusia maantieteellisid alueita lisatdan
mukaan.

Liiketoimintamalli ja ansaintalogiikka

Yhtion liiketoimintamalli on tuotekehittda, valmistaa, markkinoida ja myyda omia tuotteitaan seka tuotekehittaa
yhteistyopartnereiden kanssa tuotteita, joihin Yhtio toimittaa proteiiniekstraktia. Yhtion tavoiteltu liikevaihto
syntyy tulevaisuudessa suoramyynnistd ldhimarkkinoiden sairaaloihin, jakelijaketjujen kautta syntyvdsta
myynnistd, lisenssimaksuista ja royalteista seka tuotekehityspalvelutoiminnan maksuista.

Luunkorvikemarkkinan segmentointi ja Yhtién suunnitelman mukainen mahdollinen asemointi

Luunkorvikemarkkina segmentoidaan alla olevan kuvaajan mukaisesti. Sinisella korostetut kohdat kuvaajassa
ilmaisevat BBS:n suunnitelman mukaisia mahdollisia tulevia kohdemarkkinoita Esitteen pdivdmaarana
seuraavaksi 2 — 3 vuoden ajanjaksoksi.

Luunkorvikemarkkinan segmentointi ja BBS:n suunnitelman mukainen asemointi seuraavaksi

2-3 vuodeksi
Maantieteellisesti Kadyttoalueittain Tuotetyyppi Luuvamman tai luuvaurion vakavuusaste
Omaluusiirteet Perusvaurio  Vaurion vakavuusaste parant o=
Pohjois-amerikka Selkirankafuusiot (Autograftit) vaurio
Pankki- ja -
Keski-Eurooppa Traumat luovuttajasiirteet Kn(n"r::\ys:ﬁsa
(Allograftit) '
- N Synteettiset -
Pohjois-Eurooppa Leukakirurgia proteiinit (BMP) Matriisituotteet
Aasia ja Nivelien Demineralisoitu Synteettiset proteiinit
Tyynenmeren alue rekonstruktio luumatriisi (DBM) (BMP)
Latinalzinen Luukudoksen - .
Amerikka paranemisongelmat Omaluusirteet (Autograftit)
. Luunkorvikkeet ja Synteettiset
Afrikka tayteaineet luunkorvikkeet ARTEBONER) Paste
(keraamit)
Lshiits Hammasluusiirteet Soluihin perustuvat
matriisit

Maantieteellinen asemointi: Alueellisten kohdemarkkinoiden valintaan Pohjoismaissa seka Keski-Euroopassa
vaikuttavat useat eri tekijat, muun muassa BKT, terveydenhuollon menot asukasta kohti ja nykyinen
markkinakoko. Yleisesti, korkeat terveydenhuoltokulut tekevat markkinat entistd suotuisammaksi
luunsiirretuotteille.
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Kayttoalueen asemointi: Kliinisessa kokeessa tutkittiin ylemman ja alemman nilkkanivelen luutumista, mutta
tuotetta voidaan soveltaa my6s raajojen, lapaluun ja lantion alueen luupuutoksissa ja luunparanemisongelmissa.

Tuotetyyppiasemointi: ARTEBONE® Paste on tuote, joka sisdltdd sekd l|ddkeaineeksi luokiteltua poron
luuproteiiniekstraktia ettd synteettistd keraamia. N&in ollen se on ns. borderlinetuote tai yhdistelmavalmiste.

Asemointi perustuen vaurion tai vamman vakavuusasteeseen: ARTEBONE® Paste soveltuu pienten ja
keskisuurten luupuutosten seka kaikenlaisten luunparanemishairididen hoitoon. ARTEBONE®:a voidaan soveltaa
sekd perushoitona ettd vakavissa ongelmissa, kuten parantumattomissa tapauksissa (non-unions).

Yhtion historia

BBS:n historia ulottuu 30 vuoden padhan, jolloin luunkorvikkeiden tutkimus alkoi Oulun ja Tampereen
yliopistoissa. Yhtion tuotekehitys alkoi yliopistoprojektina Oulussa 1990-luvulla. Oli huomattu, ettd naudan luista
valmistettu proteiinifraktio kykeni kdynnistdamaan luunmuodostumista eldinkokeissa.

Vuodesta 1997 asti professori Pekka Jalovaara on ollut projektin johdossa ja vuonna 2003 Pekka Jalovaara ja
Elecster Oyj:n perustaja Tuomo Halonen perustivat BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj:n. Pekka Jalovaara on
toimitusjohtajana ollut vastuussa yrityksen johdosta alusta ldhtien vastaten sekd tutkimuksesta etta
rahoituksesta. Nykyisin Jalovaara toimii Yhtion neuvonantajana. Perustetun Yhtion tavoitteena oli kehittaa ja
kaupallistaa luunkorviketuote.

Yhtion luunkorvikkeen toinen pddakomponenteista on poron luista valmistettu luuproteiiniekstrakti. Poro on
raaka-aineena ideaali, silld vuosittain porot pudottavat ja kasvattavat uudet sarvet tahdilla, joka vastaa jopa 30%
niiden ruumiinpainosta ja tdma erinomainen luumuodostuskyky heijastuu poron koko luustoon. BBS:n
varhaisten, uraauurtavien tieteellisten tutkimusten aikana Yhtidon valmistamaa poronluuproteiiniekstraktia
verrattiin monista muista eldinlajeista (mm. lammas, nauta ja sika) saatuihin vastaaviin ekstrakteihin. BBS:n
suorittamat tieteelliset tutkimukset osoittivat, ettd valmistetun poronluuproteiiniekstraktin bioaktiivisuus oli
suurempi kuin muista eldimista saaduilla ekstrakteilla.

Kavi ilmeiseksi, ettd poronluuproteiiniekstraktin korkeaa bioaktiivisuutta voitaisiin kadyttdd hyvaksi luun
parantamisessa. Tuotekehitysprojekti kdynnistettiin Yhtion toimesta tieteellisissd tutkimuksissa todetun
potentiaalin hyddyntdamiseksi. Yhtion tuotekehitysprojektin tavoitteena oli kehittda poronluuproteiiniekstraktiin
perustuva luunkorvikeimplantti, jolla olisi demineralisoitu luumatriisi-tuotteiden (DBM) kaltaisia ominaisuuksia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty BBS:n R&D:n ja tuotannon tarkeimmat historialliset vaiheet.

o CE-merkintdhakemus pyritddn jattdmaan toukokuun 2020 lopussa
o Hakemusta tdydentdvan eldinkokeen tuloksia odotetaan
Markkinointi ja tuotteen 2015- kesakuun lopussa 2020
julkistaminen o FDA 510(k) —esihakemusta valmistellaan
e Suorien myyntikanavien rakentaminen Eurooppaan valmistelussa
e Tuotteen julkistaminen

e Poronluuproteiiniekstraktin tuotantolinja valmis
Ladketehdaslupa saatu (sddnndllinen viranomaisen auditointi noin
2015-2019 kahden vuoden vilein)
o ARTEBONE® Pasten tuotantolinja kehitetty ja testattu
ISO 13485 -laatujarjestelma paivitetty, odottaa sertifiointia

Tuotanto ja tuotannon
hyvaksynta

® 34 potilasta, joille joille tehtiin nilkan luudutus posttraumaattisen artriitin
Kliininen koe 2013-2020 vuoksi
® ARTEBONE® Paste toimi yhtd hyvin kuin vastaava omaluusiirrehoito

Tuotantolinja kliinisii . R, .
1o E."T.o inja Kiiinistin 2009-2012 e Patentoitu tuotantolinja kliinisid kokeita varten
kokeisiin

e Prekliiniset testit ARTEBONE® Paste:lle

Prekliininen kehitystyo 2007-2014 o . Lo
e Prekliiniset testit luuproteiiniuutteelle

Yrityksen perustaminen 2003 ® BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj:n perustaminen
Tuotekehitys ja ® ARTEBONE® -implantin kehittdminen

v 1997-2010 L . - . L .
prototyyppivaihe e Pienimuotoisen tuotantolinjan rakentaminen prekliinisia kokeita varten
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® R&D -projekti Oulun yliopistossa (Bone Transplantation Research Group)

Akateeminen tutkimus ja

. - 1980-90-luku @ Tieteellistd tutkimusta Tampereen ja Oulun yliopistoissa
innovointi

Tieteellisesta tutkimuksesta korkean teknologian laakinnallisiksi tuotteiksi

Eri eldinlajien luun kasvutekijoiden uraauurtava tieteellinen tutkimus kdynnistyi 1990-luvun puolivélissd Oulun
yliopistossa professori Pekka Jalovaaran ohjauksessa. Tutkimus johti yllattaviin [6ytoihin poronluun
kasvutekijoiden ainutlaatuisesta kapasiteetista. BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj perustettiin virallisesti
vuonna 2003 viemaan tutkimusta kohti tuotekehitysvaihetta, tavoitteena tuotantoteknologian kehittaminen,
tarvittavien laatuvaatimusten taytantéonpano seka bioaktiivisen, luonnollista alkuperda olevan ortopedisen
implantin kaupallistaminen.

BBS:n proteiiniekstraktin ja ARTEBONE® Paste:n toimivuus on osoitettu useissa julkaisuissa (nelja
tohtorintutkintoa ja yli 20 julkaistua tieteellista artikkelia).

Perustuen Yhtion tieteellisiin tutkimuksiin, BBS on onnistuneesti osoittanut taman innovatiivisen,
poronluuproteiiniekstraktiin ~ perustuvan  luunkorviketuotteen toimivuuden sekd kehittdnyt sen
tuotantoprosessin. Sen jalkeen BBS keskittyi kehittdmaan suuren mittakaavan tuotantoprosessia, joka tayttaisi
tiukat laadun ja toistettavuuden kriteerit bioaktiivisen ARTEBONE®-luuimplantin tuotannossa siten, etta
valmistettu proteiiniekstrakti sdilyttda luonnollisen spektrin luuproteiineja, jotka tarvitaan optimaaliseen
luunmuodostukseen>1®. Lisiksi BBS on varmistanut yksinoikeudet poronluumateriaalin saantiin sopimuksella
Suomen suurimman poroteurastamon kanssa. BBS sai valmiiksi 2019 tuotantolaitoksen ARTEBONE® Pasten
kaupalliselle tuotannolle.

Talla hetkelld BBS:n padkonttori sijaitsee Oulussa. Yritys on saanut FIMEA:lta ladketehdasluvan
poronluuproteiiniekstraktille syyskuussa 2015. Viranomainen tarkistaa tehtaan sdannoéllisesti noin kahden
vuoden valein. Edellinen hyvdksytty tarkistus on tehty vuonna 2018. Reisjarven tuotantolaitos sisaltda
valmistuslinjat, puhdastilat, laatu- ja seurantajdrjestelmat, jotka tayttavat ldakinnallisen laitteen tuotannolle
asetetut vaatimukset.

15 Pekkarinen T. et al. New bone formation induced by injection of native reindeer bone morphogenetic protein extract. Scand J Surg 92:

227-230. 2003

16 Pekkarinen T et al. Reindeer BMP extract in the healing of critical-size bone defects in the radius of the rabbit. Acta Orthop 77(6): 952-

959. 2009
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TEKNOLOGIA JA TUOTTEET

Yhtion substanssi perustuu uusiin, kliiniseen kayttoon tarkoitettuihin, bioaktiivisiin ja luonnollisiin ARTEBONE®-
luunkorviketuotteisiin, jotka pohjautuvat poronluuproteiiniekstraktiin ja TCP:hen tai vastaaviin synteettisiin
luuntdytemateriaaleihin.  Poronluuproteiiniekstrakti on demineralisoidun luumatriisin (DBM) kaltainen tuote
mutta pidemmalle jalostettu. Ekstrakti sisdltdd puhtaamman valikoiman luonnollisia luunkasvutekij6ita ja
proteiineja kuin DBM-tuotteet. Ekstraktin yhdistiminen optimaalisiin synteettisiin luunkorvikemateriaaleihin on
BBS:n ratkaisu ideaaliksi luuntdyteaineiksi. Tuotteet soveltuvat kaytettavaksi ortopedisiin indikaatioihin ja
mydhemmin mm. selkdindikaatioihin.

Teknologia

Kaikilla saatavilla olevilla hoitomuodoilla ja materiaaleilla on vajavaisuuksia. Naihin verrattuna ARTEBONE®
tarjoaa selkedn edistysaskeleen markkinoilla.

e Vaikka omaluusiirre tarjoaa tukirakenteen (osteokonduktiivisuus) luun kasvulle, on sen luun muodostuskyky
(osteoinduktiivisyys) vaihteleva®’.

e Myo0s synteettiset luunkorvikkeet ovat osteokonduktiivisia ja niiden osteoinduktiivinen kapasiteetti on
rajallinen®,

e Demineralisoidun luumatriisin osteoinduktiivinen kapasiteetti vaihtelee suuresti, niihin liittyy rajallinen riski
tuotteen mukana siirtyvista taudeista.

e Vaikka synteettiset kasvutekijat, kuten esimerkiksi BMP-2 ja BMP-7, ovat voimakkaasti osteoinduktiivisia,
voi niihin liittyd potentteihin ladkkeenomaisiin molekyyleihin verrattavia sivuvaikutuksia.

Yhtidn ARTEBONE® Paste on kehitelty annostelemaan laaja kirjo osteoinduktiivisia kasvutekijoitd yhdessa
osteokonduktiivisen matriisin kanssa (TCP) mahdollistaen optimaalisen luun kasvun. Kasvutekijoiden
vapautuminen stimuloi luun kasvua osteoinduktion kautta. Nama kasvutekijat antavat signaalin
mesenkymaalisoluille kdynnistdd prosessi, jossa kantasolut erilaistuvat luusoluiksi (osteoblastit). Optimaalisen
luun kasvun edesauttamiseksi tarvitaan sopivat fysikaaliset olosuhteet eli passiivinen alusta, joka toimii
tukirakenteena ja kasvualustana uudisluun muodostukselle. Tatad tukirakenne- ja kasvualustaominaisuutta
kutsutaan osteokonduktioksi. TAman tehtdvan ARTEBONE® Paste-implantissa hoitavat TCP-granulat.

ARTEBONE® luuproteiiniekstrakti ja ARTEBONE® Paste valmistetaan Yhtion omalla patentoidulla
valmistusprosesseilla, jotka perustuvat kymmenen vuoden uraauurtavaan tutkimukseen tuotekehityksessa ja
testauksiin Yhtion omassa tuotantolinjassa. Tdma teknologia on kehitetty BBS:n tutkimusryhman toimesta, jolla
on asiantuntemusta luukirurgiassa, biokemiassa, molekyylibiologiassa ja bioprosesseissa. BBS ratkaisee luun
paranemisen ongelmat antamalla kliinikoille ja potilaille luotettavan, turvallisen ja toimivan ARTEBONE® Paste
luunkorvikkeen, joka kykenee stimuloimaan luunmuodostusta tehokkaasti luudefektien ja murtumien
korjauksessa sekd luudutuksissa. Synteettisistd materiaaleista poiketen ARTEBONE® Paste on osoittanut
stimuloivan luunmuodostusta tehokkaasti. DBM-tuotteilla ei padstda ARTEBONE® Pasten tasoiseen
valmistuslaatuun eikd yhti pieneen erdvaihteluun®®. Koska ARTEBONE®:n ekstrakti on saatu luonnollisesta
eldinlahteesta, siind ei ole samaa riskid saada ihmisperaista tautitartuntaa, joka voisi pddstd monitoroinnin ja
valvonnan ohi kuten ihmisperdisen DBM-tuottajilla.

Turvallisuus

ARTEBONE":n luuproteiiniekstrakti ja paste on tutkittu laajamittaisesti virallisissa eldinkokeissa GLP (Good
Laboratory Practise)-olosuhteissa, joita normaalistikin suoritetaan uusille Iddkeaineille ja ladkinnallisille laitteille.
Tahdn mennessa tulokset ovat osoittaneet tuotteen olevan hyvin turvallinen eikd toksisia vaikutuksia ole
havaittu. ARTEBONE® Paste on evaluoitu ihmisissa virallisessa kliinisessa tutkimuksessa, jossa on dokumentoitu
tuotteen toiminta- ja turvallisuusominaisuudet.

1 Bae et al. Intervariability and intravariability of bone morphogenetic proteins in commercially available demineralized bone matrix

products. Spine (Phila Pa 1976) 20;31(12):1299-306; 2006

18 Metsger et al. Tricalcium Phosphate Ceramic — A Resorbable Bone Implant: Review and Current Status. J Am Dental Ass. 105(6): 1035-

1038, 1982

19 Bae et al. Variability across ten production lots of a single demineralized bone matrix product. J Bone Joint Surg Am. 92(2):427-35, 2010
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Ihmisperdiset DBM-tuotteet ovat kaikki perdisin ihmisen luusta ja ndin ollen sisaltavat riskin tartuntatautien
siirtymiselle. ARTEBONE":n ekstrakti on peréisin puolikesystd tuotantoeldimesta ja on siten kyvytdn siirtdmaan
ihmisperdisia tauteja, kuten esimerkiksi HIV, hepatiitti B tai C, tai Treponema pallidum organismia.

Laajamittainen, ISO 22442-1 mukainen, TSE:hen (Transmissible Spongiform Encephalopathy, hullun lehméan
tauti) liittyva riskiarviointi poronluusta eristetyn proteiiniseoksen sisallyttdmisestd ARTEBONE’-ladkinnalliseen
laitteeseen on suoritettu. Arvioinnissa on otettu huomioon eldinkudoksen tila ja Idhde, keraily, kasittely,
kontrollit, TSE:n inaktivointijakauma kudoksessa, TSE:n inaktivointi ja eliminointi eri prosessivaiheissa, seka
maantieteellinen riskiarviointi ja epidemiologia. Riskiarvion tuloksena prosessoidusta poronluusta aiheutuva
TSE-tartuntariski on hdvidvan pieni ottaen huomioon, etté ei ole olemassa nayttda luonnollisesta tai kokeellisesta
TSE -tartunnasta porossa (Rangifer tarandus tarandus), eika hirvieldinten naivetystaudin ole tdhan mennessa
todettu tarttuvan ihmiseen. Pohjois-Suomesta kerattavat porot prosessoidaan kuten elintarvikkeet. Suuri joukko
EC- ja Suomen sadnnoksid koskee poron kasvatusta ja teurastusta. TSE-riskiarviointiraportti sisaltaa
yhteenvedon, jonka on laatinut riippumaton asiantuntija (Dr. Vanopdenbosch, Doctor of veterinary medicine,
Master in zootechnics, Head of Dept. of Virology and Agrochemical Research Center, Brussels, Belgium).
Johtopdatdksend on myds, ettd TSE-tartunnan riski poronluusta, joka on kontrolloitu ja prosessoitu ekstraktin
valmistusmenetelmalld, on olematon. Ndin ollen riskit liittyen poronluuproteiiniekstraktiin ovat olemattomat ja
hyvaksyttavia, kun sitd verrataan potilaiden saamaan hyotyyn.

Porosta saadun proteiiniekstraktin mahdollinen immunogeenisuus (vastustuskykya tuottava reaktio) on testattu
prekliinisissa kokeissa seka kliinisessa kokeessa ilman merkkeja mainittavista reaktioista.

ARTEBONE® Pastelle on teetetty kaikki vaadittavat prekliiniset turvallisuuden ja toimivuuden osoittamiskokeet
laakinnallisenad laitteena.

Erien vélinen tasalaatuisuus

Luotettavuus tarkoittaa tuotannon tasalaatuisuutta eli osteopromoottisten kasvutekijoiden erdvaihtelua
lopputuotteessa. Noin 70 nuoren poron luut kdytetddn yhden ARTEBONE® ekstraktieran valmistukseen, miké
johtaa pieneen eravaihteluun eli tasalaatuisuuteen.

Sen sijaan DBM-tuotteiden eravaihtelu on yleensa suuri, koska yhden tuotantoerdn raaka-ainemateriaali tulee
ainoastaan yhdesta luovuttajasta.

Tuotteet
BBS:n tuotekandidaatit seka tuotteiden mahdolliset indikaatiot:

Tuote 1. ARTEBONE® Paste: Ensimmadinen Yhtion kehittdma tuote on tahna, joka on pakattu heti
kayttdvalmiiseen ruiskuun. Tahnan padkomponenttina ovat TCP-granulat, jotka toimivat tukirakenteena
uudisluulle seka proteiiniekstrakti, joka kasvutekijoineen toimii aktiivisena komponenttina tdydentden tuotteen
luunkaltaisuutta.

Tuote on tarkoitettu luupuutosten ja vaurioiden hoitoon raajojen, lonkkaluiden ja lapaluiden alueilla.
ARTEBONE® Paste kykenee tuottamaan luuta vaurioalueelle yhtd tehokkaasti kuin potilaan omaluusiirre
(autograft), tehden siitd korvaavan hoitomuodon alan standardina pidetylle menetelmille.

Tuote 2. ARTEBONE® Poronluuproteiiniekstrakti: Luuproteiiniekstraktia voidaan myyda muille yhtidille osaksi
heiddn omia tuotteitaan. Ortopediassa kdytetdan lukuisia implanttituotteita, joiden yhteydessa tarvittaisiin
parempaa luun muodostuskykyd. Nama voivat olla pysyvid tai biohajoavia tuotteita, joiden kayttotarkoitukset
kattavat laajasti ortopedian koko alueen. Yhtid myy ekstraktin lisdksi tieteellistd ja teknistd tulosaineistoa ja
tuotekehitysta.

Tuotteet 3-5. Ortopedisissa leikkaushoidoissa kdytettavat muut tuotemuodot:

e ARTEBONE®-blokit, joita kiytetddn tdsmallisten muotoisten luupuutosten hoidossa; paikoissa, joissa
hoidettavan alueen tilavuuden sdilyttdminen on tarpeen. Esim. selkdrangan luudutuksissa ja osteotomioissa.

e Geelimdinen ARTEBONE®-tuote jolla tdytetddn pysyvien implanttien ympirille jadvia aukkoja ja rakoja,
nopeuttamaan implantin integraatiota ymparoivadn luuhun. Esim. ruuvien, ja proteesien kaytén yhteydessa.

e Sementit, joita kdytetddn kohteissa, joissa luukappaleita halutaan liimata yhteen paranemisprosessin ajaksi
ja joissa halutaan kiihdyttaa luun kasvua. N&ita ovat esimerkiksi traumamurtumat.
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BBS:n ortopedinen luuimplantti - ARTEBONE® Paste

ARTEBONE® Paste on injektoitava tahna kdyttdévalmiissa ruiskussa. Pastan padkomponentteja ovat kasvavalle luulle tukirakenteena toimivat
TCP-rakeet (trikalsiumfosfaatti) ja aktiivisena komponenttina toimiva poronluuproteiiniekstrakti.

ARTEBONE® Pasten tuotehyddyt asiakkaille:

Kirurgit:

Yksi hoitotoimenpide per tuote

ruiskutettava

optimaalinen toimivuus kilpailukykyiselld hinnalla

kontrolloitava ja ennustettava lopputulos

turvallinen, ei ihmiseen siirtyvia tautiriskeja

vaihtoehto pankkiluulle tai omaluusiirteelle

on selvasti edullisempi kuin synteettiset BMP-tuotteet

vahentaa leikkausaikaa ja kuluja

kontrolloitu tuotelaatu, erinomainen eratoistettavuus ja tasalaatuisuus
heti kdyttévalmis, hyva sdilyvyys: sdilyy kdyttévalmiina riittavan pitkdan pidettavaksi operaatiohuoneessa

Maksajat:

e olennaiset potentiaaliset kustannussddstét (parantunut potilastoipuminen) ovat mahdollisia sairaaloille,
joilla on kdytossa korvausjarjestelma

e kustannussadstoja vakuutusyhtidille ja kolmannen osapuolen maksajille, kun toimenpiteen hinta johtuen
lyhentyneestd leikkaussaliajasta laskee, potilaiden kotiutuminen nopeutuu, tarvittava sairaalassaoloaika
vahentyy ja potilas on aikaisemmin valmis yhteiskunnan palvelukseen

e hoitokustannukset kokonaisuudessaan laskevat, kun tarvittava leikkaussaliaika vahenee

e vidhentdd omaluusiirrehoitojen komplikaatioista johtuvaa sairastuvuutta

ARTEBONE® Paste:n kilpailuymparisto

ARTEBONE® Paste ja sen komponenttina oleva poronluuproteiiniekstrakti tulevat kilpailemaan liheisesti
luunsiirremarkkinoiden kolmessa alasegmentissd. N&itd ovat demineralisoidun luun (DBM) segmentti,
synteettisten proteiinien (BMP) markkinasegmentti, sekd muiden synteettisten valmisteiden segmentti.
Haittavaikutusten takia rekombinanttitekniikalla tuotettujen BMP-valmisteiden (Infuse, InductOs, Osigraft)
markkinaosuus on pienentynyt, mikd avaa lisdd mahdollisuuksia ARTEBONE’-tuotteelle. Ottaen huomioon
nykyisten ortobiologisten tuotteiden markkinoita ajavat voimat, BBS:n ndkemys on, ettd BBS:n ARTEBONE® Paste-
ja poronluuproteiiniekstraktituotteet yhdessd muodostavat lisdarvoa néilla markkinoilla. ARTEBONE®:n vertailu
muihin luunkorviketuotteisiin perustuen Yhtion tuote-esitteista kerdttyyn tietoon seka Yhtién ndkemykseen on
esitetty alla olevassa taulukossa.

Tuote Suorituskyky Turvallisuus Raaka-ainesaatavuus Hinta per yksikko Suosio markkinoilla
Omaluuta on Materiaali on Kaytetddn noin 2/3 operaatioista
saatavilla useimmista ilmainen mutta missa tarvitaan luusiirrettd. Suosio on

Omaluusiirre potilaista. luusiirteen ottaminen laskussa johtuen toisen

(Autografti) \/\/\/ \/\/ Saatavuuden vaatii toisen leikkaustoimenpiteen aiheuttamasta
maarittaa potilaan leikkaustoimenpiteen leikkaussalikustannuksista, potilaan
luuston tila. . pidemmasta paranemisajasta ja
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Pankki- ja
luovuttajasiirteet
(Allograftit)

Synteettiset
proteiinit (BMP)

Demineralisoitu
luumatriisi (DBM)

Synteettiset
luukorvikkeet
(keraamit)

Kantasolut

BBS ARTEBONE®

vV

vV

vvvy£ o/

Vv

Vv
vV

VAVAVARVAVAYS

Saatavuutta rajoittaa
sopivien luovuttajien
saatavuus ja maara.

Ei rajoitteita
saatavuudessa.

Saatavuutta rajoittaa
sopivien luovuttajien
saatavuus. Yksi
yksikkd on yksi
luovuttaja.

Ei rajoitteita
saatavuudessa.

Ei rajoitteita
saatavuudessa.

Ei rajoitteita
saatavuudessa.

ARTEBONE® Paste:n vahvuudet ja kilpailuedut

ARTEBONE® Paste on seuraavan sukupolven laakinnallinen laite luunkorvikkeiden markkinoilla.

e Luunkorvikemarkkinoilla oleva ainoa ldakinnédllinen laite, joka yhdistda luun paranemista stimuloivat
proteiinit ja luun mineraalin, TCP:n, saavuttaen optimaalisen suorituskyvyn.

e Luonnollinen maksimaalinen kyky stimuloida luun paranemista verrattuna kilpaileviin tuotteisiin, mutta
samalla turvallinen ja kustannustehokas (BBS:n nakemys).

e Mahdollisuus korvata perinteiset tuotteet, joissa kdytetddn potilaan omaa tai luovuttajan luuta.

Yleinen vaihteluvali
on noin 300 — 600
usbD

Useimpien BMP
tuotteiden hinnat
asettuvat
vaihteluvalille noin 3
500 -5 500 USD

Yleinen vaihteluvali
on noin 600 — 900
usbD

Yleinen vaihteluvali
on noin 900 - 1 300
usbD

Odotettu hinta on
korkea.

Alustava arvio hinnan
vaihteluvalistd on
1300 — 2500 EUR

Laite on valittomasti kayttovalmis vahentaen kirurgien leikkausaikaa

e ARTEBONE® Paste ei vaadi sekoittamista eika lisdvalmisteluja leikkaussalissa.

e Laite on helppokayttdinen, tehokkuus ei vaihtele paikan paalld tehtdvien valmistelujen takia ja nadin ollen
lyhent&a leikkausaikaa ja kustannuksia sekd parantaa kirurgisten toimintojen lopputuloksia.

Korkeampi turvallisuustaso verrattuna olemassa oleviin markkinavaihtoehtoihin

mahdollisista komplikaatioista ja
saatavuuden rajoitteista.

Yleisesti kaytetty luusiirranndinen.
Mahdollinen riski ihmisperaisten
tautien siirtymiselle luovuttajalta
potilaalle on olemassa.

On ollut markkinajohtajatuotteen
roolissa. Myynti on laskenut johtuen
mahdollisista sivuvaikutuksista.

Suosio on kasvussa, mutta
laatuvaihtelua esiintyy tuoteyksikdiden
valilla johtuen ihmisluovuttajien
luuston luonnollisesta vaihtelusta.

Suosio on kasvussa.

Tuotteen suosio on marginaalista
markkinoilla talld hetkella.

ARTEBONE®:n mahdollinen
markkinakysynta on arvioitu korkeaksi.

e ARTEBONE®-tuotteet vaativat yhden leikkauksen, kun taas perinteiset omaluusiirteet vaativat kaksi. Tama
minimoi luun ottoleikkauksesta johtuvien mahdollisten komplikaatioiden maaraa ja nopeuttaa potilaan
toipumisprosessia.

e ARTEBONE®-tuotteilla ei ole havaittu ihmisen infektiosairauksien siirtymisriskia.

Kilpailukykyinen hinnoittelu verrattuna vastaaviin luunsiirrekorvikkeisiin
e ARTEBONE® Paste-implantin alustava hinta asettuu noin 1300-2500 euroon laitetta kohden. Huolimatta

erinomaisesta

suorituskyvysta,

ARTEBONE®

mineraalipohjaisten synteettisten tuotteiden kanssa.

e Synteettisten BMP-tuotteiden hinnat asettuvat vaihteluvélille noin 3 500 — 5 500 Yhdysvaltain dollaria,
esimerkiksi Osigraft BMP-7 tuotteen hinta on noin 4 400 euroa ja InductOs BMP-2 tuotteen hinta on 3 085
euroa perustuen Helsingin ja Uudenmaan sairaanhoitopiirin palveluhinnastoon?®,

Paste on

hinnoiteltu

samankaltaisesti DBM:n ja

Optimaalinen tehokkuus, kun taas olemassa olevissa tuotteissa esiintyy vaihteluita ja epaluotettavuutta.
e ARTEBONE® Paste on erinomaisen tehokas (todettu BBS:n suorittamissa aiemmissa eldinkokeissa,
tulevaisuuden julkaisu, ks. Esitteen kohta “Teknologia ja tuotteet - Tuotteet - Viranomaishyviksyntéjen

2Ohttp://www.hus.fi/hustietoa/taIous/HinnoitteIu/Documents/HUS%ZOPaIveIuhinnasto%202017,%2005a%202%205uoriteperusteiset%zo

hinnat.pdf
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tilanne - Toimivuuskokeet ja tehokkuus”) verrattuna demineralisoidun luumatriisiin  (DBM) ja
mineraalipohjaisiin synteettisiin tuotteisiin?..

Synteettiset tuotteet eivat aina ole riittdvan tehokkaita stimuloimaan luun paranemista.
ARTEBONE®-tuotteilla on edellytykset tuottaa luotettavampia ja yhtendisempia tuloksia verrattuna DBM-
tuotteisiin.

Valmistuserien tasalaatuisuus on parempi kuin kilpailijoilla.

BBS:n tuotantolaitos, validoidut valmistusprosessit ja sertifioitu laatujarjestelma toimittajasopimuksineen
takaavat laitteen laadun ja erien valisen tasalaatuisuuden.

Toisin kuin poronluuekstraktin valmistuseran, allograftin tai DBM:n pitda olla sdddosten mukaisesti peraisin
yhdestd ihmisluovuttajasta (yksi luovuttaja on yksi valmistuserd), joten on mahdotonta varmistaa
luovutetun luun tasalaatuisuutta johtuen luovuttajien valisestd luonnollisista vaihteluista (ihmisten ika ja
luun laatu vaihtelee).

Omalla tuotantolaitoksella ja rajoittamattomalla raaka-aineen saatavuudella varmistetaan tuotannon laatu.

BBS:n Reisjarven tuotantolaitos kykenee laajamittaiseen tuotantoon, mikd mahdollistaa nopean
markkinoille pddsyn ja tuotannon seka tuotantoerien valisen tasalaatuisuuden.

FIMEA on sertifioinut luun proteiiniekstraktin valmistuksen ja ARTEBONE® Pasten valmistukseen vaadittava
Yhtion ISO 13485 laatujarjestelman sertifiointiprosessi on meneillddn. Laitoksen vuotuinen
tuotantopotentiaali on riittdva globaalien markkinoiden tarpeisiin ensimmidisille vuosille ja on skaalattavissa
n. miljoonan tuotteen vuotuiseen valmistukseen. ARTEBONE® Paste:ssa kaytetty proteiiniseos on eristetty
poron luista BBS:n patentoidun valmistusprosessin avulla. Raaka-ainevalinta ja tuotantoprosessi tarjoavat
Iahes rajattoman luonnon raaka-aineen saatavuuden ja takaa kustannustehokkuuden.

Raaka-aineen toimitus on varmistettu eksklusiivisella sopimuksella. Suomen suurin poroteurastamo
toimittaa yksinoikeudella sopimuksen mukaan teurastamiensa suomalaisten porojen putkiluut
pakastekuljetuksena BBS:n Reisjarven tehtaalle. Luut ovat teurastamon sivutuote, joten pelkdstdan Yhtion
tarkoituksiin ei poroja teurasteta.

ARTEBONE®-implantilla on laaja valikoima kayttokelpoisia kayttokohteita

ARTEBONE® Paste otetaan kayttdon aluksi luunsiirteen korvaavilla markkinoilla ortopediassa.

Tavoitteena on péadasiallisesti parantaa luuvaurioita ja hoitaa luun paranemisongelmia raajoissa kuten
jalassa ja nilkassa, lantion ja lapaluun alueella.

Tulevaisuudessa ARTEBONE® Paste tai muut tuotemodifikaatiot voidaan laajentaa muihin
indikaatioalueisiin, kuten selkdrankaan, mutta myds hammasladketieteeseen ja leukaluukirurgiaan.

Immateriaalioikeudet

BBS:n teknologinen osaaminen on suojattu vahvalla, maailmanlaajuisella patenttisalkulla, joka kattaa
markkinoiltaan tarkeimmat Euroopan, Yhdysvallat, Kanadan, Euraasian ja Aasian maat.

Yhtiolla on myo6s patentteja luun morfogeneettiset proteiinien (BMP-3, BMP-4 ja BMP-6) osalta. Tarkempia
tietoja BBS:n patenttisalkusta on esitetty alla olevassa taulukossa.

2

1 Tolli H, Thesis: Reindeer — Derived Bone Protein Extract in the healing of bone defects Evaluation of various carrier materials and

delivery systems, University of Oulu 2011
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Eurooppa Euraasia Aasia Pohjois-Amerikka

Patentin kuvaus Saksa  Ranska UK Italia Espanja Ruotsi Sveitsi Ven3dja Kazakstan Intia Kanada USA

Luuproteiinin

valmistusmetodi ja / / / / / / / / / / / *

luuproteiinivalmiste
rRABM P-3c ja
laitteet seka

I133kin nalliset / / / / / / /

valmisteet jotka
sisaltavat rRABMP-3c
proteiinia.

rRABM P-4 jalaitteet
seka | aakinnalliset

valmisteet jotka / / / '/ /

sisaltavat rRABMP 4

proteiinia.

rRdBM P-6 proteiinit

jotka sisaltavat

hepariinin

sitoutumiskohdan ja

laitte et seka ‘/ ‘/ ‘/ '/ ‘/
133kinnalliset

valmisteet jotka
sisalt avat rRABMP-6.

* Tuotevaatimuspatentti hyvaksytty. Tuotteen valmistusta koskeva patenttihakemus viela kasittelyssa.

Viranomaishyvaksyntdjen tilanne

Kaikki CE-merkintdan vaadittavat prekliiniset turvallisuutta koskevat kokeet ARTEBONE® Paste:lla on saatu
valmiiksi. Lisdksi helmikuussa 2020 valmistuneen kliinisen tutkimusraportin mukaan ARTEBONE® Paste toimii
yhta hyvin kuin omaluusiirrehoito.

Prekliiniset ja kliiniset kokeet

Poron luuproteiiniekstraktin turvallisuustutkimukset
Lyofilisoitu poron luuproteiiniekstrakti on tdysin uusi innovaatio ja tarkein ainesosa ARTEBONE®-luuimplantissa.
Seuraavat tutkimukset on tehty:

Systeemiset toksisuuskokeet

akuutti iv-toksisuuskoe rotilla

iv (intravenous)-toksisuuskoe koiralla

7 padivan iv-pilottikoe toistetulla annoksella rotissa
14 paivan toistettu annoskoe rotilla

14 paivan toistettu annoskoe koirilla

Edelld mainittujen kokeiden lisdksi suoritettiin kineettinen iv-koe, jossa kaytettiin radioaktiivisesti leimattua
luuproteiiniekstraktia. Suoritetut kokeet kattavat laajasti poron luuproteiiniekstraktin systeemista turvallisuutta
eikd kokeiden tulokset paljastaneet mitdan vakavia tai odottamattomia tuloksia ihmisturvallisuuden
nakodkulmasta.

Virusten poistokoe (viral clearance study), Texcell, Evry, Ranska

Viruspoistokokeiden tulosten yhteenvetona oli, ettd BBS:n proteiiniekstraktin valmistuksessa kdytetyt kemikaalit
tuhoavat erittdin tehokkaasti viruksia. Virusten tarttumisriski on suoritettujen virusten poistokokeiden tulosten
perusteella mitdton.

ARTEBONE® Pasten kudosyhteensopivuuskokeet
ARTEBONE® Pasten kudosyhteensopivuuskokeet sisadltdvat seuraavat tutkimukset:

sytotoksisuustesti

ihonalainen reaktiotesti kaneilla
herkkyystesti (marsun maksimitesti)
akuutti toksisuustesti hiirissa
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genotoksisuustesti (Ames-testi)

genotoksisuustesti (in vitro -nisdkassolu geenimutaatioarvio)
genotoksisuustesti (hiiren mikronukleoditesti in vivo)

4 ja 12 viikon seuranta-aikaiset luuimplantaatiotestit kaneilla
4 ja 12 viikon lihaksensisdinen implantaatiotesti kaneilla.

Suoritettujen kudosyhteensopivuuskokeiden tuloksien perusteella, ARTEBONE® Paste ei ole genotoksinen eika
sensitiivinen. ARTEBONE® Paste ei mydskdan aiheuta ihonalaista arsytysta tai akuuttia systeemista toksisuutta.

ARTEBONE® Pasten luuimplantaatiokokeissa, eli kdyttoindikaatiossa ei havaittu tulehduksellisia tai
immunologisia reaktioita tai nekroosia. Tulehduksellisia tai immunologisia reaktioita tai nekroosia ei mydskaan
havaittu myoskaan lihasimplantaatiokokeissa, jotka tehtiin kudosyhteensopivuuden ja mahdollisten reaktioiden
havaitsemiseksi. Luuimplantaatio- ja lihasimplantaatiokokeet osoittavat molemmat, ettd ARTEBONE® Pastella on
hyva paikallinen siedettdvyys ja luuintegraatio.

Immunologisten riskien arviointi

On tavallista, ettd elimistolle uusi yhdiste, kuten ARTEBONE®:n proteiinikomponentti, saa aikaan vasta-aineisiin
pohjautuvan immuunivasteen. Usein talld ei kuitenkaan ole kliinisesti havaittavaa vaikutusta. ARTEBONE®
Paste:lla suoritetussa kliinisessa tutkimuksessa ei havaittu merkkeja immunologisista reaktioista yhdelldkdan
potilaista.

Tutkimuksen aikana potilailta otettiin myds verindytteitd, joista mitattiin vasta-ainetason muutoksia. Niilld ei
todettu olevan vaikutuksia potilaiden nilkan luutumistuloksiin. Myohemmissa tutkimuksissa on tarkoitus viela
selvittad, voidaanko ARTEBONE®Paste:a kadyttaa potilaille turvallisesti useampia kertoja.

Toimivuuskokeet ja tehokkuus

Luusiirteen osteopromoottinen kyky on kokonaan riippuvainen luumateriaalin kasvutekijoiden laadusta ja
bioaktiivisuudesta. Ihmisen luusiirre (allograft) ja demineralisoitu luumatriisi (DBM) -tuotteet eivat ole
osteoinduktiivisia, ja ainoastaan heikosti osteoinduktiivisia, koska ne ovat peraisin eri luovuttajasta, joiden ika ja
terveys vaihtelevat laajasti. Taman lisdksi monista allograft- ja DBM-tuotteista puuttuu kokonaan osa tunnetuista
kasvutekijoista, joita tarvitaan optimaaliseen luunmuodostukseen.

ARTEBONE®-tuotteissa kdytettdvan proteiiniekstraktin tasaisen ja korkean kasvutekijatason takaamiseksi,
ekstraktin valmistuksessa kdytetddn ainoastaan nuorista ja terveistd poroista saatuja luita. Ekstraktin
valmistusprosessi on suunniteltu siten, ettd siind uutetaan ja sailytetdadn kaikki tarpeelliset kasvutekijat, jotka
ovat alunperinkin luussa Idsna. Biokemialliset analyysit ovat osoittaneet, ettd BMP-2 kasvutekijad on kolme
kertaa enemmain ekstraktissa verrattuna DBM-tuotteisiin (BBS:n oma analyysi ja Bae et al. 2006%2). Koska
ekstrakti sisdltaa laajan kirjon kasvutekijoitda suuremmassa pitoisuudessa verrattuna DBM-tuotteisiin (murtuma-
tai luudutuskohdassa), on sen luunmuodostus parempi kuin vastaavilla tuotteilla, joilla ei ole samoja
osteopromoottisia ominaisuuksia. Poronluuproteiiniekstraktin teho on myds osoitettu lukuisissa in vivo —
tutkimuksissa, joita on julkaistu tieteellisissa artikkeleissa.

ARTEBONE® Paste sulaa pois (resorboituu) ja korvautuu potilaan omalla uudisluulla paranemisprosessin aikana.
BBS:n suorittamat lammaskokeet (reikddefekti reisiluussa, katso KUVA 1 ja KUVA 2) viittaavat siihen, ettd
poronluuproteiiniekstrakti tehostaa luunmuodostusta verrattuna kontrolleihin, joissa ekstraktia ei ole kaytetty.
Tehostunut luunmuodostus ndkyy kolmen viikon kohdalla osteoidien ja niiden viereen syntyvan uuden luun
pinta-alan merkittavana kasvuna verrattuna kontrolleihin sekd kahdeksan viikon kohdalla jaljelld olevien TCP-
granuloiden merkittdvdna vahaisyytend, mikad viittaa lisddntyneeseen TCP-granuloiden resorptioon
tutkimusndyteryhmissa verrattuna kontrolleihin, joissa ekstraktia ei ole kaytetty. Lammaskoe osoittaa, etta
luuproteiiniekstrakti parantaa TCP:n ja implanttikokonaisuuden toimivuutta.

22 Bae et al. Intervariability and intravariability of bone morphogenetic proteins in commercially available demineralized bone matrix

products. Spine (Phila Pa 1976) 20;31(12): Sivut 1299-1306; 2006
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KUVA 1: Nayte, jossa on kaytetty proteiiniekstraktia KUVA 2: Kontrollindyte, jossa ei ole kdytetty proteiiniekstraktia

Kevaalla 2019 Yhtion CE-merkintdhakemuksen kasittely keskeytettiin johtuen puutteista aiemmin toteutetun
lammaskokeen sisdllossad (kuvat 1 ja 2). Taman eldinkokeen puutteiksi todettiin GLP-muotoseikkojen lisdksi
naytteiden annostasojen erilaisuudesta (eldinkokeessa suurempi ja pienempi annos kuin kliinisessd) johtuva
vastaavuuden puute kliinisen kokeen naytteisiin verrattuna, seka vertailuryhmien riittdvyyden puute asetettuihin
viranomaisvaatimuksiin ndhden. Viranomaisen padatéksen johdosta toteutettiin tdydentdvad eldinkoe, jonka
naytteet saatiin vuoden 2019 loppuun mennessa toimitettua histologiseen analyysiin. Tulokset valmistunevat
kesdkuun 2020 loppuun mennessa.

Kliininen koe

Kokeessa testattiin ARTEBONE® Pastea luuntdyteaineena ylemman ja alemman nilkkanivelen luudutuksessa ja
tuloksia verrattiin kirjallisuudesta 16ytyviin autograft- eli omaluusiirrehoitoihin. Omaluusiirrettd pidetdan
edelleen kultaisena standardina luuntdyteainetta vaativissa hoidoissa. Minkdén synteettisen materiaalin ei ole
tdhdn mennessa osoitettu toimivan yhtd hyvin ja niin, etta tuotteen tasalaatuisuus ja turvallisuus sailytettaisiin
samalla.

Kliininen koe oli monikeskuskoe, jossa tutkittiin ylemman ja alemman nilkkanivelen luutumista tavoitteena
vahentdd murtuman jalkeisen osteoartriitin aiheuttamaa kipua. Kokeessa tutkittiin erityisesti turvallisuutta eli
sitd, aiheuttaako ARTEBONE® Paste odottamattomia vakavia sivuvaikutuksia 12 kuukauden seurantajakson
aikana. ARTEBONE® Pasten toimivuutta tutkittiin seuraamalla luutumisnopeutta tietokonetomografialla kuuden
kuukauden kohdalla ja radiografisesti kaikissa seuranta-aikapisteissa.

Kokeeseen osallistui 34 potilasta viidessa eri sairaalassa Suomessa ja Puolassa. Tietokonetomografiatulokset
osoittavat, ettd nivelen fuusio oli 94.1 % 6 kuukauden jilkeen leikkauksesta. Tulos on erittdin hyva myos
kliinisesti.

Nama tulokset ovat verrattavissa kirjallisuudessa raportoituihin omaluusiirrehoitoihin. Omaluusiirre on hoitona
yha kultainen standardi, mutta silld on monia sivuvaikutuksia. Omaluusiirrehoito vaatii potilaalle toisen
leikkauskohdan, mista siirre otetaan. Kohta, josta luusiirre haetaan, rikkoo siis muuten terveen kohdan, ja
aiheuttaa lisdkipua. Lisaksi tulehdus-ja komplikaatioriskit kasvavat, paraneminen ottokohdasta voi olla hidasta ja
hoitokustannukset kasvavat.

Tassa tutkimuksessa raportoidut komplikaatiot ovat linjassa vastaavien kirjallisuudesta I6ytyvien nilkka- ja
jalkateradluudutustutkimusten kanssa.

Yhteenvetona voidaan todeta:

1. Nilkan ylemman ja alemman nivelen luutuminen kaytettdessd ARTEBONE® Pastea on yhtd hyvd kuin
omaluusiirrehoidoissa (Myerson et al. 2019, DiGiovanni et al. 2013).
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2. ARTEBONE® Paste on turvallinen kadyttaa eika se aiheuttanut tuotteesta johtuvia sivuvaikutuksia. ARTEBONE®
Pasten kaytolla voitaneen vahentda niitd riskejd ja ongelmia, joita on havaittu omaluusiirrehoidoissa seka
synteettisilld luunkasvutekijatuotteilla.

3. ARTEBONE® Paste voidaan kayttaa luutraumojen hoidossa ja luutdyteaineena raajojen, lonkan ja lapaluun
ortopediassa ja luukirurgiassa.

CE-merkinta

CE-merkinndn myontaa limoitettu Laitos (Notified Body) ja se on edellytyksend ARTEBONE® Pasten myynnin
kdynnistamiseksi EU:n alueella. Alla oleva kaavio kuvaa EU-alueella pakollisen CE-merkinndn vaatimukset
ARTEBONE® Pasten osalta ja missd prosessin vaiheessa ne ovat. Kaaviossa kuvattujen testien lisdksi Yhtion
laatujarjestelma on 1SO-sertifioitava. [SO-sertifioinnin auditointiprosessi vaatii useamman tarkastuksen
IImoitetun Laitoksen toimesta ja ISO-sertifiointi tehdaan viimeisena vaiheena ennen CE-sertifiointia. ARTEBONE®
Pasten CE-merkinnan edellytyksena vaaditun 1SO 13485-sertifikaatin auditointiprosessi on kaynnissa. Ladkealan
turvallisuus- ja kehittdmiskeskus Fimea on hyvaksynyt vuonna 2015 luuproteiiniekstraktin tuotantolinjan.

1) prekliiniset eldinkokeet
=  Turvaliisuustutkimuksst TEHTY
= Virusten poistokos

= Kudosyhteensopivuuskokest

2) Toimivuus- ja tehokkuuskokeet

= Bioaktivisuuskokest
=  Toimivuus- ja tehokkuuskokeet [lammaskos NCS012018): PAAOSI N TEHTY
= Kosraportinoletetaan valmistuvan kesdkuun lopussa 2020

3) Kliininen koe

= liininen kos:
=  Loppuraportti valmistui 02/2020 TEHTY

4) Tuotantolinjat ja linjojen sertifiointi

= ARTEBONE® Pasten tuotantolinja:
= Valmistuslaitteistot on kehitetty, hankittu ja testattu. Tuotantolinjasto tulee vield validoida.
= |SO 13485 sertifiointi on kdynniss3 (katso “Reisjéngen tuotantotilat jo valmistuksen kuwgus™). PAAOSIN TEHTY
= Proteiiniekstraktin tuotantolinja:
= Tuotantolinja on saanut l3dketehdasiuvan FIMEA:ita vuonna 2015.

BBS on selvittdnyt eri viranomaisten (mm. FIMEA, Notified Body BSI, MHRA ja EMA) kanssa ARTEBONE® Pasten
luokitusta. FIMEA ja VALVIRA ovat luokitelleet ARTEBONE® Pasten luokaksi Medical Device Class Il (kolmannen
luokan ladkinndllinen laite) ja viimeisimman limoitetun Laitoksen kanssa kdydyn selvitykseen perustuen
ARTEBONE® Paste voidaan hyvaksya ladkinnallisena laitteena luokka 11l (Medical Device Class IIl) edellyttden, etta
ladkeaineeksi luokitellun proteiiniekstraktin lisdarvo voidaan eldinkokeissa nayttaa.

Vuonna 2018 jatettiin hakemus Englannissa toimivalle Notified Bodylle (BSI-UK) ARTEBONE® Pasten CE-
merkintda varten. Brexitin vuoksi yhteistyd heidan kanssaan paattyi.
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Kevaalla 2019 Yhtion hakemuksen kasittely keskeytettiin johtuen puutteista aiemmin toteutetun eldinkokeen
sisdllossd. Taman eldinkokeen puutteiksi todettiin  GLP-muotoseikkojen lisdksi ndytteiden annostasojen
erilaisuudesta (eldinkokeessa suurempi ja pienempi annos kuin kliinisessd) johtuva vastaavuuden puute kliinisen
kokeen naytteisiin verrattuna, sekd vertailuryhmien riittdvyyden puute asetettuihin viranomaisvaatimuksiin
ndhden. Viranomaisen paatdksen johdosta toteutettiin tdydentdva eldinkoe, jonka naytteet saatiin vuoden
loppuun mennessd toimitettua histologiseen analyysiin. Tulokset valmistunevat kesakuun 2020 loppuun
mennessa.

Yhti6 on aloittanut uuden CE-merkinndn hakuprosessin Hollannissa toimivan Notified Body:n (BSI-NL) kanssa.
Notified Body ja toimintavaltainen viranomainen kuten FIMEA tulevat tahoillaan kasittelemaan hakemuksen
siten, ettd Yhtid odottaa CE-merkinnan hyvdksynnan tulevan alkuvuodesta 2021.

Food and Drug Administration FDA 510(k) hyvdksynta
Food and Drug Administration (FDA) on Yhdysvaltain elintarvike- ja ladkevirasto, jonka saddoksien ja valvonnan
piiriin kuuluvat muun muassa ladkinnalliset laitteet.

BBS pyrkii hakemaan ARTEBONE® Pastelle FDA:n 510(k) hyvaksynnan, joka vaatii vain harvoissa tapauksissa
kliinisia kokeita. FDA 510(k) on FDA:n premarket notifikaatio, jolla osoitetaan, ettd tuote on vahintdan yhta
turvallinen ja tehokas kuin jo markkinoilla oleva samankaltainen tuote. Yhtion lupastrategiapaatosta tukevat FDA
konsulttien ndkemykset (Hogan and Lowells, Signifix).

FDA 510(k) hyvaksyntda varten hakija voi ldhettda FDA:lle esihyvaksyntdhakemuksen arvioitavaksi. Yhtié on
lahettanyt FDA:lle esihyvdksyntdhakemuksen ”Pre-submission package” ARTEBONE®-laitteesta ja saanut siitd
vastineen. Yhtid valmistelee muokattua esihyvdksyntdhakemusta uudelleen kasittelyd varten. FDA
hyvaksyntdprosessia on tavoitteena jatkaa heti ARTEBONE® Pasten CE-merkintdhakemuksen jattamisen jalkeen,
mutta n. vuosi jaljessd. ARTEBONE® Pasten kudosyhteensopivuuskokeet on suunniteltu ja tehty siten, ettd ne
kattavat FDA:n vaatimukset. Sen sijaan toimivuuskokeet isolla eldimella (kani, lammas tai koira) taytyy vielad tehda
FDA:n vaatimusten mukaisesti. FDA:n vaatimusten mukaiset isolla eldimella toteutettavat eldinkokeet aloitetaan,
kun CE-merkintdhakemus on jatetty ARTEBONE® Pastelle. Nama eldinkokeet teetetddn USA:ssa viranomaisten
hyvaksymassa yhtidssa. BBS:n arvion mukaan ARTEBONE® Pasten FDA 510(k) hakemusprosessi vie noin 2 vuotta
sisdltden ison eldimen kokeet.

Reisjarven tuotantotilat ja valmistuksen kuvaus

=

ARTEBONE® Pasten ja poron luuproteiiniekstraktin tuotantolaitos on kokonaisuudessaan BBS:n omistuksessa ja
se sijaitsee Reisjarvelld. BBS:n tuotantotilat Reisjarvelld sisdltdvat bioprosessilaitteistot, puhdastilat (ISO 7 — 1SO
5 puhdastilaluokat) sekd laatujdrjestelman ja vaatimusten mukaiset kontrollit ladkinnallisen laitteen
valmistukselle.  Suomen lddkealan  turvallisuus- ja  kehittdmiskeskus FIMEA on tarkastanut
poronluuproteiiniekstraktin tuotannon elokuussa 2015 ja BBS on saanut syyskuussa 2015 FIMEA:n
ladketehdasluvan valmistaa poronluuproteiiniekstraktia. Tarkastusauditointi suoritetaan noin kahden vuoden
valein. ARTEBONE® Paste-implantin valmistus vaatii vield Yhtion laatujarjestelman ISO 13485 —sertifioinnin, joka
tehddan osana CE-merkintdprosessia.
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Tuotantokapasiteetin nosto toteutetaan monistamalla tuotantolinjaa, silld tuotannon erdkoon kasvattaminen
sisaltaa riskeja ja voi vaatia vuosien kehitysty6td. Nykyinen puhdastila-alue kattaa 200 m? tehtaan yhteensi 3
000 m?2:sti. Tahdn mennessa tehtaaseen on investoitu noin 5 miljoonaa euroa.

ARTEBONE®:n valmistuksen kuvaus

BBS on kehittdnyt prosessin luiden demineralisointiin ja luuproteiiniekstraktin  valmistukseen.
Luuproteiiniekstrakti valmistus alkaa Rovaniemen Wildean poroteurastamosta tulleiden poronluiden
puhdistuksella, leikkaamisella ja jauhamisella luugranuloiksi. Luugranuloista saadaan monivaiheisella
prosessoinnilla luuproteiiniekstraktia osaksi ARTEBONE® -implanttia. Yhden tuotantoeran valmistus kestaa kolme
viikkoa. Uusi tuotantoera voidaan kuitenkin aloittaa viikoittain.

Lopputuotteen (ARTEBONE® Paste) valmistusprosessissa valmistetaan ensin pastapohja, johon lyofilisoitu
luuproteiiniekstrakti ja beta-trikalsiumfosfaatti (3-TCP) -granulat sekoitetaan homogeeniseksi massaksi. Tahna
taytetddn 3 ml ruiskuihin, jotka suljetaan sterilointipusseihin ja suojaaviin alumiinifoliopusseihin. Prosessin
lopputuote, ldakinnéllinen laite, steriloidaan e-beam-sateilytyksella.

Laatujarjestelmat ja standardit

BBS:n laatujdrjestelmd perustuu Ladkinnallisten laitteiden laatujarjestelméastandardiin 1ISO 13485:2016
(poislukien osiot 7.5.1.2.2 Installation activities ja 7.5.1.2.3 Servicing activities) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston Direktiivin 2001/83/EY (annettu 6. pdivand marraskuuta 2001) ihmisille tarkoitettuja ladkkeita
koskeviin yhteisén sdannoksiin ja Euroopan unionin sdantoihin ladkkeiden hyvistd tuotantotavoista (Good
Manufacturing Practice (GMP) Part Il - Basic Requirements for Active Substances). Lisdksi laatujarjestelmaan on
sisdllytetty vaatimuksia Euroopan unionin uudesta Laakinnallisten laitteiden asetuksesta Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetus (EU) 2017/745, annettu 5 paivana huhtikuuta 2017 ja Yhdysvaltain ldakinnallisia laitteita
koskevista sdadoksista (21 CFR Part 820).

Ladkinnallisia laitteita koskevat standardit on pantu taytdntdon, jotta voidaan varmistaa, ettd Yhtion tuotteet
tayttavat regulatiiviset vaatimukset. Standardeissa ja direktiiveissd tapahtuvia muutoksia seurataan jatkuvasti
EU:n julkaisujen, Suomen Standardisoimisliiton SFS:n ynnd muiden kautta. Laatujarjestelmd on padivitetty
uusimpien vaatimusten mukaiseksi vuonna 2019.
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ORGANISAATION YLEISESITTELY

Organisaatio

Talla hetkelld BBS on tutkimukseen ja tuotekehitykseen on keskittynyt yhtio, jolla on valmiit tuotantotilat. Yhtio
pystyy valmistamaan implantteja sekd luuproteiiniekstraktia kaupallisesti, mutta laajan mittakaavan tuotantoa
varten tarvitaan lisda henkilokuntaa. Myynti ja markkinointi on toistaiseksi alkuvaiheessa. Yhtién organisaatio
kasvaa vaiheittain saavutettavien tavoitteiden mukaan.

Senior Advisor
Pekka Jalovaara

R&D
Kenneth Sandstrém

HR, Tuotanto
Hanna Tolli

. CEO Laatu
Hallitus
llkka Kangasniemi Merja Haikola

Laadun valvonta
Mikko Viitanen

CFO

Hannu
Sdynajakangas

Myynti ja
markkinointi

Henkilosto

Yhtion palveluksessa oli 31.12.2017, 31.12.2018 ja 31.12.2019 paattyneilla tilikausilla keskimaarin yhteensa 12
tyontekijaa. Tdman Esitteen pdivdmaarana BBS:11d on 11 tyontekijaa.

Yhtion osakepohjaisia palkitsemisjarjestelmid on kuvattu yksityiskohtaisemmin kohdassa ”Osakkeet ja
osakepddoma — Optio- ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin”.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd BBS-konsernin tilinpaatdstietoja ja muita tietoja 31.12.2019,
31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta.

Osio tulee lukea yhdessd tdhan Esitteeseen viittaamalla sisdllytettyjen BBS:n tilinpdatésten 31.12.2019,
31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta sekd Esitteen kohdan ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen
asema ja tulevaisuudenndkymdt” kanssa.

BBS:n tilintarkastetut tilinpaatokset 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 paattyneilta tilikausilta on laadittu
Suomalaisen Kirjanpitokdytdannon mukaan. Alla esitettdva yhteenveto ei sisalla kaikkia tilinpdatosten tietoja.

Yhtio on laatinut konsernitilinpaatokset 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilta tilikausilta, joista jalkimmaiseen
sisdltyvat myos konsernia koskevat tilintarkastamattomat vertailutiedot 31.12.2017 paattyneen tilikauden
osalta.

Tuloslaskelma konserni

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
(EUR 1 000) (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastettu) (Tilintarkastamaton)
Liiketoiminnan muut tuotot 53 2262 20

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana -11 -58 -27
Ulkopuoliset palvelut -95 -70 -75
Materiaalit ja palvelut yhteensa -106 -128 -101

Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot -569 -577 -525
Eldkekulut -83 -84 -61
Muut henkil6sivukulut -13 -9 -18
Henkilostokulut yhteensa -665 -670 -603
Liiketoiminnan muut kulut -593 -757 -517

Poistot ja arvonalentumiset

Suunnitelman mukaiset poistot -225 -229 -213

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista 0 0 -2 950
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -225 -229 -3163
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -1536 477 -4 364

Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot

Muilta 0 0 0
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Muille -102 -98 -102
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -102 -98 -102
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA 1638 380 -4 466
VEROJA
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -1638 380 -4 466
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Tase konserni

TASE - VASTAAVAA
(EUR 1 000)

31.12.2019
(Tilintarkastettu)

31.12.2018
(Tilintarkastettu)

31.12.2017
(Tilintarkastamaton)

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyodykkeet

Kehittamismenot 7533 7533 7533
Muut aineettomat hyédykkeet 359 433 507
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 7 892 7 966 8 040
Aineelliset hy6dykkeet

Maa- ja vesialueet

Omistuskiinteistot 84 84 14
Rakennukset ja rakennelmat

Omistusrakennukset ja -rakennelmat 516 554 596
Koneet ja kalusto 685 774 853
Aineelliset hy6dykkeet yhteensa 1284 1412 1533
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 9176 9378 9573
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Saamiset

Lyhytaikaiset

Muut saamiset 141 93 60
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 141 93 60
Saamiset yhteensa 141 93 60
Rahat ja pankkisaamiset 516 1685 35
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 657 1778 95
VASTAAVAA YHTEENSA 9833 11 156 9 669
TASE - VASTATTAVAA 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

(EUR 1 000) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastamaton)
OMA PAAOMA

Osakepadoma

Osakepddoma 80 80 80
Osakepddoma yhteensa 80 80 80
Ylikurssirahasto 1395 1395 1395
Muut rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 11 638 11 338 7 837
Muut rahastot yhteensa 11638 11338 7 837
Edellisten tilikausien voitto (tappio) -8 396 -8 776 -4 310
Tilikauden voitto (tappio) -1638 380 -4 466
OMA PAAOMA YHTEENSA 3079 4417 536

VIERAS PAAOMA
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Pitkaaikainen

Pddomalainat 176 176 950
Lainat rahoituslaitoksilta 5191 5633 6723
Pitkdaikaiset velat yhteensa 5367 5809 7673
Lyhytaikainen

Lainat rahoituslaitoksilta 961 522 898
Ostovelat 32 21 124
Muut velat 27 13 101
Siirtovelat 366 374 337
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1386 930 1460
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 6754 6 740 9133
VASTATTAVAA YHTEENSA 9833 11 156 9669

Rahoituslaskelmaa koskevia tietoja konserni

RAHOITUSLASKELMA 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
(EUR 1 000) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu) (T|I|ntat\(r;l:1a)stama
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Voitto (-tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -1638 380 -4 427
Oikaisut

Suunnitelman mukaiset poistot 225 229 161
Rahoitustuotot ja —kulut 102 98 81
Muut oikaisut 0 -2224 2950
Rahavirta ennen kdyttopdaoman muutosta -1311 -1517 -1235
Kayttopadaoman muutos

L\./.hytalkalsten korottomien liikesaamisten lisdys (-) / 47 33 56
vahennys (+)

Vaihto-omaisuuden lisdys (-) / vdhennys (+) 0 0 0
I(__\;hytalkalsten korottomien velkojen lisdys (+) / vdhennys 18 a5 294
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -1340 -1595 -997
Makﬁetut ko.rotja maksut muista liiketoiminnan 104 106 -80
rahoituskuluista

Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 0 0 0
Rahavirta ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -1444 -1701 -1077
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA (A) -1444 -1701 -1077
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -24 -34 -52
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin 0 0 0
Myonnetyt lainat 0 0 0
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA (B) -24 -34 -52
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA

Maksullinen osakeanti 301 3501 957
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0 0 0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -2 -16 0
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Lyhytaikaisten lainojen nostot 0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut 0

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA (C) 299
RAHAVAROJEN MUUTOS (A+B+C) lisdys (+) / vihennys (-) -1169
RAHAVARAT TILIKAUDEN ALUSSA 1685
RAHAVARAT TILIKAUDEN LOPUSSA 516

Keskeiset taloudelliset tunnusluvut konserni

1.1.-31.12.2019

100
3385

1650

35
1685

1.1.-31.12.2018

100

1057

104
35

1.1.-31.12.2017

EUR 1 000 (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton)
Kayttokate -1311 707 -1201
Kayttokatemarginaali Neg. Neg. Neg.
Liikevoitto (tappio) -15361 4771 -4 3641

Oma padoma 30791 44171 536!

Taseen loppusumma 98331 11 156! 9 6691
Omavaraisuusaste-% 31% 40% 6%

1Tilintarkastettu.

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate = Liikevoitto (-tappio) lisdttyna poistoilla ja arvonalentumisilla

Kayttokatemarginaali = Kayttokate suhteessa liikevaihtoon.

Omavaraisuusaste = Oma paaoma / (taseen loppusumma — saadut ennakot).

Bio Bones Oy

Bio Bones Oy on BBS:n 100%:sti omistama kiinteistoyhtid, joka omistaa Reisjarvelld tuotantokiinteiston
tontteineen ja vuokraa niitd BBS:lle. Bio Bones Oy:n liikevaihto oli 89,8 tuhatta euroa 2019 tilikaudella, 90,2
tuhatta euroa 2018 tilikaudella ja 90,8 tuhatta euroa 2017 tilikaudella. Yhtion tilikauden tappio oli -41,1 tuhatta
euroa vuonna 2019, -37,3 tuhatta euroa vuonna 2018 ja -39,1 tuhatta euroa vuonna 2017. BBS:n maksamilla
vuokrilla Bio Bones Oy:n kassa on tasapainossa, mutta poistojen vuoksi tilikausien tulos menee tappiolle. Yhtién
osakepddoma oli 31.12.2019 189,6 tuhatta euroa ja oma pddoma 91,4 tuhatta euroa. Yhtidlla ei ollut
jakokelpoisia varoja 31.12.2019. BBS:lld oli maksamattomia vuokria Bio Bones Oy:lle 100,8 tuhatta euroa
31.12.2019. Bio Bones Oy:n maksuvalmius on matala, mutta erdantyneitd laskuja ei ole.

Bio Bones Oy:lld on Finnveralta lainaa 31.12.2019 tilinpdatoksessa 641,7 tuhatta euroa vuodelta 2007, korko EB6
+ 3,68 %, jonka vakuutena on 500 tuhatta euroa kiinteistokiinnityksia. Tilinpaatds on laadittu noudattaen pien-
ja mikroyritysten tilinpdatoksessa esitettavista tiedoista annetun asetuksen (PMA) pienyrityssaanndstoa.
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LIIKETOIMINNAN TULQOS, TALOUDELLINEN ASEMA JA
TULEVAISUUDENNAKYMAT

Keskeiset tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Seuraavassa Esitteen osiossa on kuvattu Yhtion liiketoiminnan tuloksen ja taloudellisen aseman kehitysta
tilikausina 2017 — 2019, seka Yhtién tulevaisuudennakymia. Yhtion tilintarkastetut tilinpaatokset 31.12.2017,
31.12.2018 ja 31.12.2019 paattyneilta tilikausilta on laadittu Suomalaisen Kirjanpitokdytanndn mukaisesti. BBS
on laatinut Suomalaisen Kirjanpitokdytanndn mukaisen konsernitilinpaatoksen kirjanpitolain 6 luvun 1 §:n nojalla
31.12.2018 ja 31.12.2019 paattyneiltd tilikausilta. Seuraavassa esitettdvat tiedot perustuvat BBS:n
tilintarkastettuihin tilinpaatoksiin 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilta tilikausilta, joista jalkimmainen sisaltaa
myods konsernia koskevat tilintarkastamattomat vertailutiedot 31.12.2017 paéattyneen tilikauden osalta.

Tassa Esitteen jaksossa “Tilikausi 2017” viittaa 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen, “Tilikausi 2018” 31.12.2018
paattyneeseen tilikauteen ja "Tilikausi 2019” 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen.

Yhtid on vuosittain tilinpaatoksia laatiessaan tarkastellut, onko kehittdmismenojen aktivointia koskevat
kirjanpitolain sddnnodkset (KPL 5:8 §) tdysimaaraisesti tdyttyneet. Jos ehdot on pystytty katsomaan tdysin
taytetyiksi ja samalla mm. TEM:n asetuksen 1066/2008 mukaisiksi, aktivointi on esitetty kehittdmismenoina
taseessa. Mikali TEM-ehtojen tdyttymiseen on liittynyt epdvarmuutta, mutta aktivointia muuna
pitkdvaikutteisena menona on voitu pitda perusteltuna sitd koskevien ehtojen tayttymisen johdosta, aktivoidun
tase-erdn esittdmispaikkana on varovaisuussyistd johtuen ollut muut pitkdvaikutteiset menot. Aktivoinnin
edellytys on kaikissa olosuhteissa ollut tulon tuotto-odotus.

Kehittdmismenoprojektien Natiivi ja Kliiniset kokeet osalta suunnitelman mukaiset poistot aloitetaan, kun
hyddyke on tdysin valmis ja alkaa tuottaa tuloa. Muihin pitkadvaikutteisiin menoihin on sisdltynyt myos
vuokrakiinteiston peruskorjauskuluja seka puhdastilan rakennuskuluja. Niiden osalta poistot on aloitettu.

Tilikauden 2019 tilinpaatoksessd on aktivointeja Natiivi-projektista 6,369 miljoonaa euroa, ja Kliiniset kokeet -
projekteista on aktivointeja 1,163 miljoonaa euroa. Reisjdrven tuotantotilojen ja -prosessin lisdinvestoinnit on
poistettu. Aktivointeja on yhteensa 7,532 miljoonaa euroa.

Aineettomien hyodykkeiden poistoajat: kehittdmismenot 5 vuotta tasapoistona, tilojen perusparannusmenot 5
vuotta tasapoistona ja puhdas tila — rakennuskulut 10 vuotta tasapoistona.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtion 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017
paattyneiden tilikausien tilinpaatoksistd, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpdatos 2019: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittdad huomiota toimintakertomuksen kohtaan "Kayttopddoma" seka liitetietojen kohtaan “Muut
liitetiedot" ja niissd todettuihin seikkoihin Yhtion kdyttopddoman tarpeesta. Tuotanto- ja myyntitoiminnan
aloittaminen ja siten myos taseeseen aktivoitujen aineettomien hyédykkeiden tulontuottokyky on riippuvainen
onnistumisessa lisdrahoituksen hankinnassa. Tdma osoittaa sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa
antaa merkittdvaa aihetta epdilld Yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman
seikan osalta.

Tilinpaatos 2018: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Haluamme kiinnittdd huomiota toimintakertomuksen kohtaan "Rahoitus ja investoinnit" sekd liitetietojen
kohtaan “"Muut liitetiedot" ja niissd todettuihin seikkoihin Yhtion kdyttépadoman tarpeesta. Tuotanto- ja
myyntitoiminnan aloittaminen ja siten my0s taseeseen aktivoitujen aineettomien hyédykkeiden tulontuottokyky
on riippuvainen onnistumisessa lisdrahoituksen hankinnassa. Tama osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta,
joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epdillda Yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole
mukautettu tdman seikan osalta.

Tilinpaatos 2017: Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Haluamme kiinnittdad huomiota toimintakertomuksen kohtaan "Kayttopadoma" seka liitetietojen kohtaan “Muut
liitetiedot" ja niissd todettuihin seikkoihin Yhtion ldhiajan rahoitustarpeista. Tuotanto- ja myyntitoiminnan
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aloittaminen ja siten myos taseeseen aktivoitujen aineettomien hyédykkeiden tulontuottokyky on riippuvainen
onnistumisessa lisdrahoituksen hankinnassa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdman seikan osalta.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtion kyky toimia tuloksellisesti riijppuu muun muassa siitd, kykeneekd se menestyksellisesti saattamaan CE-
merkinnan hakuprosessit loppuun saakka. CE-merkintd mahdollistaa tuotteen myymisen EU:n alueella.
Seuraavaksi haetaan myyntilupaa FDA:sta. BBS:n toiminta ja taloudellinen asema tulee olemaan jatkossa myos
riippuvainen yhteistyékumppaneiden ja jakelukanavien valintojen onnistumisesta. Yhtion liiketoiminnan tappiot
ovat aiheutuneet investoinneista tutkimus- ja kehitystydhon seka investoinneista hyvaksyttamisprosesseihin.

Mikali BBS saa onnistuneesti myyntiluvan, Yhtién liikevaihto riippuu siitd hyvaksyvatko |aakarit, sairaalat ja
vakuutusyhtiét sekd potilaat Yhtion tuotteen. Minka tahansa ladkinnallisen laitteen hyvaksyntd markkinoilla
riippuu useista tekijoistd, muun muassa jatkuvasta tehokkuuden ja turvallisuuden todistamisesta kaupallisessa
kaytossa, kustannustehokkuudesta, annostelun helppoudesta, kyvystd tuottaa riittdvia maarid tuotetta
markkinoille, kilpailusta, epdsuotuisasta tai suotuisasta julkisuudesta, viranomaisten pyrkimyksistd vahentaa
terveydenhoitokuluja tai uudistaa valtion terveydenhoito-ohjelmia sekd markkinoinnin ja jakelun
onnistumisesta. Vakaampaa tulovirtaa voidaan odottaa vasta tulevaisuudessa, mikali kaupallistaminen onnistuu
suunnitellusti.

Merkittavat trendit

Yhtion toimialalla, ortobiologiset tuotteet, on globaali suuntaus, ettd suuret yhtiét ovat jattdneet alkuvaiheen
kehitystydn pienille innovatiivisille yhtidille, yliopistoille ja tutkimuslaitoksille. Suuret toimijat seuraavat tarkasti
alan yhtididen etenemistd mm. Orthoworldin julkaisemasta vuosikirjasta (The Ortopaedic Industry Annual
Report) ja alan tapahtumissa. Kun pienet tuotekehittajat saavat myyntiluvan tuotteelleen ja ovat osoittaneet sen
markkinakelpoisuuden niin on mahdollista, etta syntyy win-win tilanne, jossa toisella on uusi tuote ja toisella on
suuret resurssit jatkokehitykseen ja myynnin jakelukanavat valmiina. Seurauksena voi olla jonkintasoinen
yhteisty0 tai jopa yrityskauppa.

Viimeaikaiset tapahtumat Yhtion edellisen tilikauden paattymisen jalkeen

Yhtio tiedotti 19.2.2020 kliinisen kokeen raportin valmistumisesta. Kokeessa testattiin ARTEBONE®- tuotetta
luuntdyteaineena ylemman ja alemman nilkkanivelen luudutuksessa ja tuloksia verrattiin kirjallisuudesta
I6ytyviin autograft- eli omaluusiirrehoitoihin. Kokeessa todettiin, ettd nilkan ylemman ja alemman nivelen
luutuminen kaytettdessd ARTEBONE®-tuotetta on yhtd hyva kuin omaluusiirrehoidoissa (Myerson et al. 2019,
DiGiovanni et al. 2013). ARTEBONE® -tuote todettiin my6s turvalliseksi kdyttaa eikd se aiheuttanut tuotteesta
johtuvia sivuvaikutuksia.

Finha Capital Oy on 17.3.2020 myontdnyt Yhtidlle 200 tuhannen euron suuruisen vakuudettoman
kadyttdpadomalainan. Lainan korko on 2,5 % laina-ajalta ja laina erdantyy korkoineen takaisinmaksettavaksi
19.9.2020. Lainaehtojen mukaan laina voidaan kdyttda Osakeannissa Antiosakkeiden maksamiseen.

Finha Capital Oy on sitoutunut pyydettdessd antamaan BBS:lle enintddn 300 tuhannen euron suuruisen
kayttdpadomalainan. Sitoumus on allekirjoitettu 27.3.2020 ja se on voimassa 1.7.2020 saakka. Mahdollisesti
nostettava laina voidaan kdyttdd Osakeannissa Antiosakkeiden maksamiseen. Laina maksetaan takaisin
viimeistddn 1.11.2020 ellei sitd ole konvertoitu osakkeiksi. Lainan vuotuinen korko on 6 %. Lainalla ei ole
vakuutta. Sitoumus raukeaa, mikali Yhti6 jarjestaa osakeannin ennen 1.7.2020 tai sen kassavarat ylittavat muulla
tavalla 400 tuhatta euroa.

Business Finland (Tekes) paatti jarjestelld 17.3.2020 Yhtion kaikkia tuotekehityslainoja uudelleen. Jarjestely
kevensi Yhtion Iahiaikoina erdantyvien lyhennysten maaraa merkittavasti. Tarkemmin asia on kerrottu kohdassa
”Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta”.

Yhtio tiedotti 7.4.2020, ettd sen patenttihakemuksen “A METHOD FOR PREPARING A BONE PROTEIN
PREPARATION AND A BONE PROTEIN PREPARATION” tuotevaatimukset on hyvaksytty Yhdysvalloissa.
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Tulevaisuudennakymat

BBS keskittyy CE-merkinndn saamiseen, tuotannon viimeistelyyn jatkuvaa tuotantoa varten ja
myyntiponnisteluiden aloittamiseen.

Yhtié suunnittelee rahoittavansa toimintansa Osakeannissa hankittavilla varoilla sekd muulla oman ja vieraan
padoman ehtoisella rahoituksella niin kauan, etta tuotteen myynti saadaan liikkeelle ja kassavirta positiiviseksi.
Ajankohta, jolloin Yhtion kassavirta mahdollisesti kddntyy positiiviseksi, riippuu CE-merkinnan saamisesta ja siita
kuinka kaupallinen toiminta ja jakelu saadaan kdynnistettya. Yhtio arvioi, etta sen kassavirta kdantyy positiiviseksi
noin kolmen vuoden kuluessa myynnin kdynnistymisesta.

Yhtio ei pysty millddn tavoin vaikuttamaan kehittdmansa tuotteensa kohdesairauksien yleisiin hoitokaytantoéihin,
lupamenettelyihin liittyviin mé&araaikoihin ja lakeihin tai asetuksiin tai niiden muutoksiin, Yhtion
liikekumppaneiden toimintaedellytyksiin ja strategioihin tai yleiseen kustannustasoon. Edelld esitettyihin
oletuksiin liittyy lisdksi muita tekijoitd, joihin Yhtid pystyy omalta osaltaan vaikuttamaan mutta joiden osalta
Yhtié on riippuvainen kolmansien osapuolien toiminnasta tai muista ulkoisista seikoista tai olosuhteista. Naita
ovat esimerkiksi yhteistyo- ja kaupallistamissopimuksien tekeminen ja sopimusehdot.

Tassa Esitteen kohdassa esitetyt arviot perustuvat Yhtién tdméanhetkiseen ndkemykseen BBS:n ja sen olemassa
olevien tuotteiden kehityksestd. Yl esitetyt tiedot sisdltavat tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat
eivat ole tae BBS:n lilketoiminnan, tuloksen ja/tai taloudellisen aseman kehityksesta tulevaisuudessa, ja Yhtion
tulevaisuudessa toteutuvat liiketoiminta, tulos ja taloudellinen asema voivat olennaisesti poiketa ndissa
tulevaisuutta koskevissa lausumissa nimenomaisesti tai epdsuorasti esitetyistd tiedoista monien tekijéiden,
mukaan lukien Esitteen kohdassa " Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja kohdassa ”Riskitekijéit” kuvattujen syiden
vuoksi. Sijoittajia kehotetaan suhtautumaan varauksella edelld mainittuihin lausumiin ja huomioimaan myds
markkinatilanteeseen liittyvat epdvarmuustekijat.

BBS:n liiketoiminnan tulos tilikausilta 2017 — 2019

Liikevaihto

Yhtiolla ei Esitteen pdivdmaaradn mennessa ole ollut tuotemyynnista liikevaihtoa.
Liiketoiminnan muut tuotot

Muut tuotot sisdltdvat Yhtion toimitiloista toiselle yritykselle vuokratun osan vuokratuloja.

Vuokratulot olivat Tilikaudella 2017 20,5 tuhatta euroa, Tilikaudella 2018 17,1 tuhatta euroa ja Tilikaudella 2019
17,6 tuhatta euroa.

Ostot ja palvelut

Yhtion ostot ja palveluostot ovat vdhaisida koska varsinainen kaupallinen toiminta ei ole vield alkanut. Ostot
liittyvat CE-merkinnan hyvaksymisprosessissa tarvittaviin raaka-aineisiin ja palveluihin.

Ostot ja palvelut olivat Tilikaudella 2017 101,2 tuhatta euroa, Tilikaudella 2018 58,3 tuhatta euroa ja Tilikaudella
2019 11,0 tuhatta euroa. Kasvu Tilikaudella 2017 johtui varaston raaka-aineiden tdydentdmisista.

Henkil6stokulut

Henkilostokulut —sisaltdvat BBS:n  palveluksessa olevien henkildiden palkkakulut sosiaalikuluineen.
Henkildstokulut kohdistuvat merkittavalta osin tuotekehitykseen seka yhtion hallintoon.

Henkildstokulut olivat Tilikaudella 2017 0,603 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 0,670 miljoonaa euroa ja
Tilikaudella 2019 0,665 miljoonaa euroa. Henkilokunta on pysynyt samankokoisena useita vuosia ja kustannukset
ovat pysyneet samalla tasolla. Tilikauden 2019 kulut ovat BBS:n normaalitasoa.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut sisaltavat paaasiallisesti tutkimus- ja kehitystoiminnan kuluja, vakuutusmaksuja,
tilavuokria ja kiinteistoon kuuluvia kuluja, matkakuluja seka hallinnon kuluja.

Liiketoiminnan muut kulut olivat Tilikaudella 2017 0,517 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 0,757 miljoonaa
euroa ja Tilikaudella 2019 0,593 miljoonaa euroa. Kasvu Tilikaudella 2018 johtui mm. hyvaksyntoihin liittyvista
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konsulttikuluista ja matkakustannuksista sekd Yhtion First North -listautumisen valmistelusta aiheutuneista
kuluista.

Liikevoitto (tappio)

Liiketulos oli Tilikaudella 2017 -4,364 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 0,477 miljoonaa euroa ja Tilikaudella
2019 -1,536 miljoonaa euroa. Tilikauden 2017:n liiketappion maarda selittdd padasiassa tuotekehityksen
aktivoinneista tehty alaskirjaus 2,95 miljoonaa euroa ja Yhtion First North -listautumisen valmistelusta johtuvat
kulut noin 0,2 miljoonaa euroa. Lisaksi kuluja kasvatti ulkopuolisten palveluiden kdyton lisddantyminen. Tilikauden
2018 positiivinen tulos johtui lainoista saadusta akordista 2,24 miljoonaa euroa. Tilikautta 2019 voi luonnehtia
tuotekehitysta tekevdn yhtion tavanomaiseksi tulokseksi tdssa tilanteessa, kun Yhtiolld ei ole tuotantoa eika
myyntid. Yhtio on aktivoinut taseeseen tutkimus- ja tuotekehitystoimintaan liittyvdat menot.

Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot ja -kulut sisadltavat [dhinna lainoihin liittyvia korkokuluja.

Rahoituskulut olivat Tilikaudella 2017 81 tuhatta euroa, Tilikaudella 2018 98 tuhatta euroa ja Tilikaudella 2019
102 tuhatta euroa. Pieni rahoituskulujen nousu johtuu lainojen lisdantymisesta ja korkojen noususta.

Tuloverot
Yhtio ei ole maksanut tuloveroa.
Tilikauden voitto (tappio)

Tilikauden tulos oli Tilikaudella 2019 -1,638 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 0,380 miljoonaa euroa ja
Tilikaudella 2017 -4,466 miljoonaa euroa. Tuloksia on selitetty kohdassa ”Liikevoitto (tappio)”.

BBS:n taloudellinen asema
Pysyvdt vastaavat

Pysyvéat vastaavat olivat Tilikaudella 2019 9,176 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 9,378 miljoonaa euroa ja
Tilikaudella 2017 9,573 miljoonaa euroa. Lasku Yhtidon pysyvissa vastaavissa Tilikaudella 2017 johtuu
tuotekehitysaktivointien 2,95 miljoonan euron alaskirjauksesta.

Vaihtuvat vastaavat

Vaihtuvat vastaavat olivat Tilikaudella 2019 0,657 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 1,778 miljoonaa euroa ja
Tilikaudella 2017 0,095 miljoonaa euroa. Nousu vuonna 2018 johtui Yhtion listautumisannista saaduista varoista.

Oma padoma

Yhtion oma padoma oli Tilikaudella 2019 3,079 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 4,417 miljoonaa euroa ja
Tilikaudella 2017 0,536 miljoonaa euroa. Oman padoman kasvu Tilikaudella 2018 johtui listautumisannista
saaduista varoista. Tilikauden 2017 matala taso johtui pddosin tuotekehitysaktivointien 2,95 miljoonan euron
alaskirjauksesta ja kasvaneista muista liiketoiminnan kuluista.

Pitkdaikainen ja lyhytaikainen vieras pddoma

Pitkaaikainen ja lyhytaikainen vieras padoma oli Tilikaudella 2019 5,367 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 5,809
miljoonaa euroa ja Tilikaudella 2017 7,673 miljoonaa euroa. Yhtion pitkdaikaisen ja lyhytaikainen vieraan
padoman maara vaheni velkojen akordin vuoksi Tilikaudella 2018 ja Tilikaudella 2019 velkoja lyhennettiin.

BBS:n maksuvalmius, pddomaldhteet ja rahavirrat
Maksuvalmius ja pddomalahteet

BBS rahoittaa toimintojaan pd&aasiallisesti oman padoman ehtoisen rahoituksen sekd tutkimus- ja
tuotekehitysavustusten ja -lainojen avulla. Tdhdn mennessd BBS on rahoittanut toimintaansa
osakkeenomistajilta saadulla oman pddoman ehtoisella rahoituksella, johon lukeutuvat tdssa Esitteessa
esitettyjen taloudellisten tietojen kattaman ajanjakson ajalta vuosina 2017-2019 tehtyjen osakeantien
yhteydessa saadut varat, ja Business Finlandin/Tekesin myontamilld tuotekehityslainoilla.
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Likvidit varat olivat tilikauden paattyessa Tilikaudella 2019 0,516 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 1,685
miljoonaa euroa ja Tilikaudella 2017 0,035 miljoonaa euroa. Likvidien varojen lasku 2019 johtuu kauden
liiketoiminnan rahoituksesta.

Liiketoiminnan rahavirta

Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli Tilikaudella 2019 -1,444 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 -1,701 miljoonaa
euroa ja Tilikaudella 2017 -1,077 miljoonaa euroa. Rahavirta kuvaa Yhtion toiminnan ja tuotekehityksen
kulurakennetta kun myyntituloja ei ole.

Investointien rahavirta

Yhtion investointien rahavirta oli Tilikaudella 2019 24 tuhatta euroa, Tilikaudella 2018 34 tuhatta euroa ja
Tilikaudella 2017 52 tuhatta euroa.

Rahoituksen rahavirta

Yhtion rahoituksen rahavirta oli Tilikaudella 2019 0,299 miljoonaa euroa, Tilikaudella 2018 3,385 miljoonaa euroa
ja Tilikaudella 2017 1,057 miljoonaa euroa. Rahoituksen rahavirta koostuu lainoista ja oman pddoman ehtoisista
sijoituksista. Rahavirran lahteena oli Tilikaudella 2019 Yhtion Ruotsissa jarjestdma suunnattu osakeanti,
Tilikaudella 2018 Yhtion listautumisanti ja Tilikaudella 2017 Yhtion jarjestima osakeanti.

Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta

BBS on nostanut Business Finland/Tekesiltd seuraavat lainat tuotekehitykseen. Lainat ovat madaraltaan
Tilinpaatoksessd 2019 esitetyn suuruisia, mutta lainojen takaisinmaksuehtoja on muutettu 17.3.2020. Taman
Esitteen paivdimaarana lainojen maarat ja ehdot ovat seuraavat:

e 0,578 miljoonan euron tuotekehityslainan vuonna 2015, vuotuinen korko 1,0%, lainan takaisinmaksuaika on
6 vuotta 11.6.2022 alkaen, lyhennys vuosittain 82 669 euroa.

e 2,732 miljoonan euron tuotekehityslainan vuonna 2010, vuotuinen korko 1,0%, lainan takaisinmaksuaika on
5 vuotta 9.6.2022 alkaen, lyhennys vuosittain 455 334 euroa.

e 1,844 miljoonan euron tuotekehityslainan vuonna 2009, vuotuinen korko 1,0%, lainan takaisinmaksuaika on
8 vuotta 30.6.2020 alkaen, lyhennys vuosittain 204 913 euroa.

e 78520 euron tuotekehityslainan vuonna 2007, vuotuinen korko 1,0%, lainan takaisinmaksuaika on 8 vuotta
2.10.2020 alkaen, lyhennys vuosittain 9 815 euroa.

Lainarahoitukset on maksettu BBS:n raportoimien projektin kuluselvitysten perusteella. Business Finland/Tekes-
lainojen ehdot noudattavat lainan myontdjan yleisid lainaehtoja. Lainojen vuotuinen korko on kolme
prosenttiyksikkdd alempi kuin kulloinkin voimassa oleva valtionvarainministerion vahvistama peruskorko,
kuitenkin vahintaan yksi prosentti.

Jos projekti epdonnistuu tai on vaarassa epdonnistua, lainansaajalle voidaan antaa lisda takaisinmaksuaikaa, laina
tai osa siitd voidaan muuttaa oman padoman ehtoiseksi lainaksi tai lainan maksamaton pddoma ja korot voidaan
poikkeustapauksessa jattaa osittain tai kokonaan perimatta.

Finnvera Oyj on myontanyt BBS:lle lainan vuonna 2010, jota on Yhtion Tilinpaatoksessa 2019 jaljellda 277 690
euroa, korko EB6 + 3,760%, takaisinmaksuaikaa 5 vuotta, lyhennyserd 13.900 euroa puolivuosittain. Lainan
vakuutena on 300 tuhannen euron yrityskiinnitys. Takaisinmaksuaikataulua on muutettu 10.12.2019.

Finnvera Oyj on myontdnyt BBS:n tytaryhtidlle Bio Bones Oy:lle lainan vuonna 2007, jota on jiljelld 641 668 euroa
Tilinpaatdksessa 2019. Lainan korko on EB6 + 3,680%, takaisinmaksuaika 6 vuotta, lyhennyserd 32 100 euroa
puolivuosittain. Lainan vakuutena on 500 tuhatta euroa kiinteistokiinnityksid. Takaisinmaksuaikataulua on
muutettu 10.12.2019.

Finha Capital Oy on 17.3.2020 myodntdnyt Yhtidlle 200 tuhannen euron suuruisen vakuudettoman
kdyttdpadomalainan. Lainan korko on 2,5 % laina-ajalta ja laina erdantyy korkoineen takaisinmaksettavaksi
19.9.2020. Lainaehtojen mukaan laina voidaan kdyttda Osakeannissa Antiosakkeiden maksamiseen.

Finha Capital Oy on sitoutunut pyydettdessd antamaan BBS:lle enintddn 300 tuhannen euron suuruisen
kayttdpadomalainan. Sitoumus on allekirjoitettu 27.3.2020 ja se on voimassa 1.7.2020 saakka. Mahdollisesti
nostettava laina voidaan kdyttdd Osakeannissa Antiosakkeiden maksamiseen. Laina maksetaan takaisin
viimeistdan 1.11.2020 ellei sitd ole konvertoitu osakkeiksi. Lainan vuotuinen korko on 6%. Lainalla ei ole vakuutta.
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Sitoumus raukeaa, mikali Yhti6 jarjestda osakeannin ennen 1.7.2020 tai sen kassavarat ylittavat muulla tavalla
400 tuhatta euroa.

Padomalainat
BBS on saanut Tekesiltad seuraavan padomalainan:

e 0,950 miljoonan euron padomaehtoinen tuotekehityslaina 2004, josta on jaljellda 175 825 euroa,
takaisinmaksu paattyy 31.12.2022.

Padomalainassa korko on yhden prosenttiyksikdn alempi kuin kulloinkin voimassa oleva valtiovarainministerion
vahvistama peruskorko, kuitenkin vahintadn kolme prosenttia. Yhtién padomalainan korko on nyt 3,0%. Korkoa
maksetaan vain, jos maksettava maara voidaan kayttda voitonjakoon yhtion, ja jos yhtid on emoyhtid, sen
konsernin viimeksi paattyneeltd tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaan (koron takaisinmaksuehto).
Padomalainan takaisinmaksulle on ehto (takaisinmaksun rajoitusehto), lainaa lyhennetdan tai maksetaan
takaisin vain, mikali yhtion ja, jos se on emoyhtid, sen konsernin viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan
taseen mukaiselle sidotulle pddomalle ja muille jakokelvottomille erille jad maksun jidlkeen tdysi kate.
Padomalainan maksamattomia korkoja oli 31.12.2019 paattyneen tilikauden tilinpdatokseen mennessa kertynyt
75 253 euroa ja maksamattomia lyhennyksid 75 354 euroa. Seuraavat lyhennykset ovat 31.12.2020 (25 118
euroa), 31.12.2021 (25 118 euroa) ja 31.12.2022 (25 118 euroa).

Tuotekehityslainat
Katso Esitteen kohta ”Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta”.
Pankki- ja vastatakaukset

Nordeaan on talletettu sulkutilille 200 000 Ruotsin kruunua Euroclear Swedenin maksusuoritusten takaamiseksi.
Kaytant6 on tavanomainen Ruotsissa.

Annetut vakuudet

BBS on antanut yrityskiinnityksen 300 tuhatta euroa Finnvera Oyj:lle.

Bio Bones Oy on antanut kiinteistokiinnityksen 500 tuhatta euroa Finnvera Oyj:lle.
Tuet ja avustukset

Yhtio on saanut tdman Esitteen pdivamaarana voimassa olevaa de minimis -tukea kuluvalta ja kahdelta edelliselta
verovuodelta 11 709 euroa. De minimis -tuki on yrityksille mydnnettavaa julkista tukea, jota sddtelee Euroopan
komission asetus (EU) Nro 1407/2013. Tuki voi olla rahoitusta tai muuta etuutta, esimerkiksi verohelpotus,
korkotuki, osin tai kokonaan ilmainen koulutus tai muu palvelu, joka tarjotaan rajatulle yritysjoukolle.

Investoinnit

Yhtid on investoinut viime vuosina tuotantolinjaan mm. kylmakuivain, luumylly ja ruiskujen tayttolaite.
Tuotekehitys ja hyvaksyntdprosessi ei vaadi suuria investointeja, mutta tuotantolinjan kayttéonoton yhteydessa
tulee noin 300 000 euron investoinnit. Investoinnit ovat olleet (euroa):

2017:51 595
2018: 78 940
2019: 35 832
2020: 37 656

Vastuusitoumukset

Yhtié on vuokrannut Invalidisdatioltd toimisto- ja laboratoriotilat osoitteesta Kiinteistd Oy Oulun Medireha,
Rehapolis 2. Vuokrasopimus on toistaiseksi voimassa oleva, irtisanomisaika on 4kk. Toimitilojen vuokra on alv:n
kanssa 5 706 euroa/kk ja irtisanomisaika 4kk, vastuu yhteensa 22 824 euroa. Kopiokoneen leasing-sopimus on
250 euroa/kk, irtisanomisaika 4kk.

Suunnitellut investoinnit

Yhtié on suunnitellut uusia investointeja tuotantolinjan kehittdmiseksi jatkuvaan tuotantoon mm. lisdamalla
automaatiota pakkauspisteeseen. Puhdastilojen pieni laajennus on myds tarpeen. Naihin investointeihin on
budjetoitu kuluvan noin 0,3 miljoonaa euroa. Mikali Yhtion tuote saa CE-merkinnan ja sen myynti alkaa, nykyisen

72



tuotantolinjan kapasiteetti riittda Yhtion arvion mukaan ainakin kahdeksi vuodeksi. N&in ollen ldhiaikoina Yhti6lla
ei ole suuria investointitarpeita.
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HALLINTO, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT

Yleista hallinnosta

Yhtié noudattaa hallintonsa jarjestamisessd Suomen osakeyhtidlakia. Yhtio ei noudata Suomen listayhtididen
hallinnointikoodi 2020 -suositusta, silla se ei ole Yhtion koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perusteltua.
Yhtion hallinto on osakeyhtidlain mukaisesti jaettu yhtidkokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken.
Osakkeenomistajat kdyttavat heille kuuluvia oikeuksia padasiallisesti yhtiokokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti
koolle yhtion hallitus. Yhtiokokous on lisdksi pidettdva, jos yhtiokokouksen pitdmistd vaatii kirjallisesti yhtion
tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, joiden osakkeet edustavat vahintdan yhtda kymmenesosaa kaikista yhtion
liikkeeseen laskemista osakkeista, jotka eivat ole yhtion hallussa.

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan tydosoite on Kiviharjunlenkki 6, 90220 Oulu.

Hallitus
Yleistd Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisesta. Hallitus vastaa siita, etta
yhtién kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus tai hallituksen jdsen ei saa
noudattaa yhtidkokouksen, hallintoneuvoston tai hallituksen tekemaa p&datosta, joka on osakeyhtidlain tai
yhtidjarjestyksen vastaisena patematon. Hallituksen valitsee yhtiokokous.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen on kuuluttava vahintdan kolme (3) ja enintddn seitseman (7)
jasentd, jotka osakkeenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiokokouksessa. Kunkin hallituksen jdsenen
toimikausi paattyy valintaa seuraavan ensimmadisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallituksen paatdkseksi tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa ldsna olevista jasenista kannattaa. Adnten
mennessd tasan puheenjohtajan &dani ratkaisee. Hallitus valitsee itselleen puheenjohtajan. Hallitus on
kokoontunut 11 kertaa vuonna 2019, ja 7 kertaa vuonna 2018 ja 8 kertaa vuonna 2017. Hallitus ei ole nimittanyt
keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano tdman Esitteen pdivamaarana:

Nimi Tehtdva Syntymavuosi Nimitetty
Jarmo Halonen Hallituksen puheenjohtaja 1952 2018
Hannu Sdynajakangas Hallituksen jasen 1954 2012
Pekka Jalovaara Hallituksen jasen 1941 2003
Auvo Kaikkonen Hallituksen jasen 1960 2017
Tomi Numminen Hallituksen jasen 1971 2018
llkka Kangasniemi Hallituksen jasen 1964 2019

Hallituksen jasenten esittelyt

Hallituksen puheenjohtaja

e Jarmo Halonen, syntynyt 1952

e Diplomi-insindori, konetekniikka ja teollisuustalous

e Hallituksen puheenjohtaja tammikuusta 2018 ldhtien
e Hallituksen jasen toukokuusta 2016 ldhtien

Jarmo Halonen toimi Elecster Oyj:n toimitusjohtajana vuosina 1988 — 2017 seka erilaisissa johtotehtdvissa
Elecster Oyj:ssd vuosina 1979 — 1988. Jarmo on myds hallintoneuvoston jasen Keskindinen Vakuutusyhtio
Fenniassa. BBS:n lisdksi Jarmo Halonen toimii tai on tdman Esitteen pdivamaaraa edeltdvina viitend (5) vuotena
toiminut jasenena seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehens
seuraavissa henkildyhtidissa:

Tehtava jatkuu tai

Yhtio Tehtdva s
paattynyt

Bio Bones Oy Hallituksen jasen Jatkuu

Elecster Oyj Hallituksen jasen Jatkuu
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Keskindinen Vakuutusyhti6 Fennia Hallintoneuvoston jasen Jatkuu
Sandudd Oy Hallituksen jasen Jatkuu
Finvac Automation Ltd Oy Ha!Ih'Fuks.en pgheenjohtaja 12 Jatkuu
toimitusjohtaja
Okuli Oy Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Jatkuu
Sorby Oy Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Jatkuu
Finvenla Oy Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Jatkuu
A/S Eesti Elecster Hallituksen jasen Jatkuu
Elecster (Tianjin) Dairy Machinery Ltd Hallituksen jasen Jatkuu
Elecster (Tianjin) Aseptic Packaging Co. Hallituksen jasen Jatkuu

Ltd

Hallituksen jasen
e Pekka Jalovaara, syntynyt 1941
e LF, FT, Ortopedia- ja traumatologian professori
e Hallituksen jasen toukokuusta 2003 ldhtien

Professori Pekka Jalovaara on BBS:n perustaja. Alun perin han liittyi tutkimushankkeeseen vuonna 1996, joka
mydhemmin johti BBS:n perustamiseen vuonna 2003. Hdn on myds merkittdva osakkeenomistaja. Vuodesta
2011 lokakuuhun 2019 Jalovaara toimi Yhtion toimitusjohtajana. Nykyisin han on Yhtion neuvonantaja. Pekka
Jalovaara on Oulun yliopiston Ortopedia- ja traumatologian emeritusprofessori ja on ollut aktiivisesti mukana
useissa tutkimushankkeissa. Professori Jalovaara on julkaissut laajasti ortopedian alalla. Hdn on useiden
kansainvélisten ortopedisten yhdistysten jasen, ja hdn on jarjestanyt kansainvalisia kongresseja morfogeenisen
luuproteiinin tutkimuksesta ja hyddyntamisestd. BBS:n lisdksi Pekka Jalovaara toimii tai on tdman Esitteen
paivamadraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jasenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto-
tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkiloyhtitissa:

Yhtio Tehtdva Tehtdva jatkuu tai paattynyt
Bio Bones Oy Hallituksen jasen Jatkuu

Hallituksen jasen
e Hannu Sdyndjakangas, syntynyt 1954
e KTM ja Insin6ori
e Hallituksen jasen toukokuusta 2012 ldhtien

Hannu Sayndjakangas on BBS:n talousjohtaja. Hdn on ollut mukana pddomasijoitustoiminnassa 2008-2019
toimitusjohtajana Fortel Management Oy:ssd ja 1998-2008 Fortel Invest Oy:ssd sijoitusjohtajana,
toimitusjohtajana ja osakkaana. Fortel Investin sijoituskohteina olivat ICT-, hyvinvointi- ja ympadristdalan
yritykset. Neljd Fortel Investin kohdeyhtiotd on listattu Nasdaq Helsingissd vuodesta 1998; JOT Automation
Group, Incap / JMC Tools, Elektrobit Group ja QPR Software. Hannu Saynajdkangas on ollut hallituksen jasenena
yli 25 eri pddomasijoitus- ja teknologiayrityksessa.

BBS:n lisdksi Hannu Sdyndjakangas toimii tai on tdman Esitteen pdivamaarad edeltdvina viitend (5) vuotena
toiminut jasenena seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehens
seuraavissa henkildyhtidissa:

Yhtio Tehtdva Tehtava jatkuu tai paattynyt
Bio Bones Oy Hallituksen jasen Jatkuu

Fortel Management Oy Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja Jatkuu

Juno Medical Oy Hallituksen jasen Padttynyt

Oulun Seudun Hyvinvointirahasto Ky  Vastuunalainen yhtiomies Paattynyt

Rescomi Oy Hallituksen varajasen Jatkuu

Gamga Oy Hallituksen jasen Jatkuu

Inspector Sec Oy Hallituksen puheenjohtaja Jatkuu

Biosilta Oy Hallituksen jasen Padttynyt

Pixolane Oy Hallituksen jasen Padttynyt
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Hallituksen jasen
e Auvo Kaikkonen, syntynyt 1960
e LT, FT, Ortopedia ja urheiluldadketiede, MBA
e Hallituksen jasen maaliskuusta 2017 ldhtien

Auvo Kaikkonen on Oxics Oy:n perustaja ja toimi sen toimitusjohtaja 2008 — 2016. Hdn on my®&s perustanut Inion
Oy:n ja toimi sen toimitusjohtajana 1999 — 2008. Vuodesta 2016 Kaikkonen on toiminut Euroopan
Investointipankin (EIB) neuvonantajana Life Science sektorilla. BBS:n lisdksi Auvo Kaikkonen toimii tai on tdméan
Esitteen pdivamaarad edeltdvina viitena (5) vuotena toiminut jdsenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-
, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkil6yhtioissa:

Yhtio Tehtdva Tehtdva jatkuu tai paattynyt
Bio Bones Oy Hallituksen jasen Jatkuu

Hallituksen jasen
® Tomi Numminen, syntynyt 1971
e KTM
e Hallituksen jasen huhtikuusta 2018 Iahtien

Tomi Numminen toimi Bioretec Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2016-2019. Tallda hetkelld han on kyseisen
yrityksen hallituksen puheenjohtaja. Aiempaa tyokokemusta hanelld on mm. ReBio Technologies Ltd (UK)
operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana, Purac Biochem (NL) liiketoimintayksikdn johtajana, Vivoxid Oy:n
toimitusjohtajana. Numminen on myds perustanut Endicum Oy:n, jonka hallituksen puheenjohtajana han talla
hetkelld toimii. Esitteen pdivamadrda edeltdvinad viitenad (5) vuotena toiminut jdsenend seuraavissa Yhtion
ulkopuolisissa hallinto-, johto- tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkiloyhtidissa:

Yhtio Tehtdva Tehtdva jatkuu tai paattynyt
Bio Bones Oy Hallituksen jasen Jatkuu

Bioretec Oy Hallituksen puheenjohtaja Jatkuu

Labrox Ltd. Hallituksen jasen Jatkuu

Endicum Ltd Hallituksen puheenjohtaja Jatkuu

Aucor Oy Hallituksen jasen Paattynyt
Ocuspecto Oy Hallituksen jasen Paattynyt

Hallituksen jasen
® |lkka Kangasniemi, syntynyt 1964

® FT, Biomateriaalitieteen dosentti, Turun Yliopisto
e Hallituksen jasen huhtikuusta 2019 Iahtien

Ilkka Kangasniemi aloitti BBS:n toimitusjohtajana 15.10.2019 Pekka Jalovaaran siirryttya Yhtion neuvonantajaksi.
Kangasniemi on my6s perustamansa ID Creations Oy:n R&D johtaja ja hallituksen puheenjohtaja. Aiemmin han
on toiminut Vivoxid Oy:n R&D johtajana ja ollut perustamassa useita biomateriaalialan yrityksid. Esitteen
paivamaaraa edeltavina viitena (5) vuotena toiminut jdsenend seuraavissa Yhtion ulkopuolisissa hallinto-, johto-
tai valvontaelimissa ja/tai yhtiomiehena seuraavissa henkiloyhtitissa:

Yhtio Tehtdva Tehtdva jatkuu tai paattynyt
Bio Bones Oy Hallituksen jasen Jatkuu
ID Creations Oy Hallituksen puheenjohtaja Jatkuu

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yleistd Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmastd

Toimitusjohtajan nimittdd hallitus. Toimitusjohtaja hoitaa Yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien
ohjeiden ja maardysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitd, ettd Yhtion kirjanpito on lainmukainen ja
varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan on toimitettava hallitukselle ja sen jasenille tiedot,
jotka ovat tarpeen hallituksen tehtdvien hoitamiseksi.
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Toimitusjohtaja voi ryhtyd Yhtion toiminnan laajuuden ja laadun nakékulmasta epéatavallisiin tai laajakantoisiin
toimiin vain hallituksen valtuuttamana tai silloin, jos hallituksen paatostd ei ole mahdollista odottaa
aiheuttamatta Yhtion liiketoiminnalle olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on
mahdollisimman pian annettava tieto tallaisista toimista. Yhtion johtoryhméan jdsenet toimivat suoraan
toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmaa.

Johtoryhma kokoontuu arviointikokouksiin kaksi (2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhman jasenet taman Esitteen paivdmaarana:

Nimi Tehtdva Syntymavuosi Nimitetty
llkka Kangasniemi Toimitusjohtaja 1964 2019
Hannu Sdynajakangas Talousjohtaja 1954 2015
Hanna Tolli Tuotantojohtaja, henkilostopaallikkod 1983 2016
Merja Haikola Laatupaallikkd, vastuunalainen johtaja 1957 2019
Kenneth Sandstrém Tuotekehitysjohtaja 1960 2019
Mikko Viitanen Laadunvarmistus 1971 2019

Tuotantojohtaja, henkilostopaallikko
e Hanna Tolli, syntynyt 1983
FT, terveystieteiden maisteri (Iadketieteen tekniikka)
BBS:I1a vuodesta 2006
Johtoryhman jasen 2016 alkaen
Ei ole toiminut viimeisen 5 vuoden aikana minkdan muun yhtién hallinto-, johto tai valvontaelimissa
ja/tai yhtimiehena henkiloyhtitssa

Hanna Tollilla on laaja kokemus biomateriaaleista ja luun korvikkeista, hdn on tehnyt tohtorinvditoksen BBS:n
tuotetta koskien.

Laatupaallikko, vastuunalainen johtaja
e Merja Haikola, syntynyt 1957
FM (Kemia)
BBS:I1a vuodesta 2006
Johtoryhman jasen 2019 alkaen
Ei ole toiminut viimeisen 5 vuoden aikana minkdan muun yhtion hallinto-, johto-, tai valvontaelimissa
ja/tai yhtimiehena henkiloyhtitssa

Merja Haikolalla on patevyydet toimia niin lddketehtaan vastuunalaisena johtaja kuin ladkinnallisten laitteiden
valmistuksessa vaadittavana QP (Qualified Person) -henkilond. Hanelld on vuosien kokemus erilaisista
laadunhallinta ja -varmistustehtdavista ladketeollisuudessa.

Tuotekehitysjohtaja
e Kenneth Sandstrom, syntynyt 1960
DI (Kemian tekniikka)
BBS:I1a vuodesta 2007
Johtoryhman jasen 2019 alkaen
Ei ole toiminut viimeisen 5 vuoden aikana minkdan muun yhtion hallinto-, johto tai valvontaelimissa
ja/tai yhtimiehena henkiloyhtitssa

Kenneth Sandstromilld on laaja kokemus erilaisista ladketeollisuuden tuotekehitysprojekteista. Ennen BBS:lle
tuloa han tyéskenteli Pharma Oy:lla vanhempana tutkijana.

Laadunvarmistuslaboratorion johtaja

Mikko Viitanen, syntynyt 1971

FM (Biokemia), DI (bioprosessitekniikka)
BBS:Ild vuodesta 2006

Johtoryhman jasen 2019 alkaen
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e Eiole toiminut viimeisen 5 vuoden aikana minkdan muun yhtion hallinto-, johto-, tai valvontaelimissa
ja/tai yhtimiehena henkiloyhtitssa

Mikko Viitanen on koulutukseltaan sekd biokemisti ettd bioprosessitekniikan diplomi-insin6éri. Hanelld on
tutkijatausta. Viitasen vastuulla on Yhtidon Oulussa toimiva laadunvarmistuslaboratorio ja analyysimenetelmien
kehitys.

Erdita tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista
Erditd tietoja
Taman Esitteen paivamaarana kukaan hallituksen tai johtoryhman jdsen ei ole viimeisen viiden vuoden aikana:

e saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

e toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenena tai kuulunut ylempaéan
johtoon sellaisessa yhtiossd, joka on kyseisessd tehtdvassd toimimisen aikana asetettu konkurssiin,
selvitystilaan tai saneeraukseen hdnen toimiessaan mainitussa tehtdvassa; tai

e ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestot) syytteen tai maaradaman
seuraamuksen kohteena taikka saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan jonkin
yhtién hallinto-, johto- tai valvontaelimissa tai hoitamaan jonkin yhtion liiketoimintaa.

Eturistiriidat

Suomalaisen yhtion johtoa koskevista eturistiriidoista on sdaddetty osakeyhtidlaissa. Hallituksen jdsen ei saa
osallistua hanen ja Yhtion valistd sopimusta tai muuta oikeudellista tointa tai menettelyd koskevan asian
kasittelyyn. Hallituksen jasen ei mydskdan saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkildn vilistd sopimusta tai
muuta oikeudellista tointa tai menettelyd koskevan asian kasittelyyn, mikali hanelld on odotettavissa siitd
olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua sddnnosta sovelletaan myos
muuhun oikeustoimeen seka oikeudenkayntiin ja muuhun puhevallan kadyttamiseen. Tatd sddnnosta sovelletaan
myds toimitusjohtajaan.

Hallituksen ja johtoryhman jasenten Yhtiéssa hoitamien tehtdvien ja heiddn henkilokohtaisten intressien valilla
ei ole eturistiriitoja eika hallituksen tai johtoryhman jasenilld ole mitdan jarjestelyja tai sitoumuksia suurimpien
osakkeenomistajien, tavarantoimittajien tai muiden kanssa liittyen heiddn valintaansa tai nimittdmiseensa
hallituksen tai johtoryhman jaseneksi, eikd hallituksen tai johtoryhman jasenilld ole sovittuja rajoituksia heidan
omistamiensa Yhtion arvopapereiden luovuttamisesta tietyn ajan sisalla.

Perhesuhteet

Hallituksen tai johtoryhman jasenilla ei ole keskinaisid perhesuhteita.

Tybosoite

Hallituksen, johtoryhmén ja perustajien tydosoite on Kiviharjunlenkki 6, 90220 Oulu.
Johdon omistukset

Hallituksen ja johtoryhmén jasenten sekd heiddn maardysvallassaan olevien tahojen 20.3.2020 omistamat
Osakkeet ja niihin oikeuttavat oikeudet on esitetty seuraavassa taulukossa:

Nimi Asema Osakkeet Optio-oikeudet
Hannu Sdynajakangas Hallituksen jasen, talousjohtaja 0 0
Pekka Jalovaara Hallituksen jasen 532 850 149 000
Jarmo Halonen Hallituksen puheenjohtaja 10 800 0
Auvo Kaikkonen Hallituksen jasen 0 0
Tomi Numminen Hallituksen jasen 0 0
llkka Kangasniemi Hallituksen jasen, toimitusjohtaja 0 0
Hanna Télli Tuotantojohtaja, 0 9000
henkilostopaallikko
Merja Haikola Laatupaallikko 0 0
Kenneth Sandstrém R&D johtaja 0 0
Mikko Viitanen Laadunvarmistus 0 9 000
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Yhtion optio-oikeudet on kuvattu kohdassa ”"Osakkeet ja osakepddoma — Optio- ja muut erityiset oikeudet
osakkeisiin”.

Hallituksen ja johdon jasenten palkkiot ja etuudet

Tilikausilla 2017 — 2020 Esitteen paivdmaaraan mennessa hallituksen jasenille on maksettu palkkioita ja muita
etuuksia seuraavasti:

Palkkiot (EUR) 2020 2019 2018 2017
Nimi

Pekka Jalovaara 0 0 0 0
Hannu Saynajakangas 0 0 750 0
Jarmo Halonen 3000 6 750 4500 4000
Auvo Kaikkonen 2 000 3500 3500 3500
Paivi Yla-Kolu 0 0 2 000 4000
Timo Heikkila 0 0 0 500
Tomi Numminen 2 000 4500 1500 0
Ilkka Kangasniemi 0 3000 0 0
Hallituksen palkkiot yhteensa 7 000 17 750 12 250 12 000

Bio Bones Oy ei maksa hallituksen jasenille erillistd palkkiota, Bio Bones Oy:n hallitus on sama kuin BBS:n hallitus.

Hallituksen jasenten palkkioista paattaa yhtiokokous. Yhtion 5.4.2019 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti,
ettd toimikaudelta, joka alkoi 5.4.2019 ja paattyy Yhtion seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen paattyessa,
hallituksen jasenille maksetaan palkkioita seuraavasti:

e hallituksen puheenjohtajalle 750 euroa kokoukselta; ja
e kullekin hallituksen jasenelle 500 euroa kokoukselta;

Koska tietyt hallituksen jasenet eivat mm. tydnantajayhteisdjensa sadntdjen vuoksi valttamatta saa ottaa vastaan
henkilokohtaisia palkkioita, palkkio maksetaan vain niille hallituksen jasenille, jotka ovat ilmoittaneet Yhtidlle
haluavansa vastaanottaa palkkioita toimestaan hallituksen jasenend. Palkkio voidaan, mikali yksittdinen
hallituksen jasen niin pyytdd, maksaa kokonaan tai osittain Osakkeina siten, ettd Osakkeita hankitaan
markkinoilta Yhtion hallituksen jadsenen nimiin ja lukuun. Yhtio vastaa talléin Osakkeiden hankkimiseen liittyvista
kuluista.

Hallituksen jasenille on lisdksi maksettu kulukorvauksia Yhtion kulloinkin voimassa olevan ohjesdadnnon
mukaisesti.

Hallitus on hyvaksynyt Yhtiossa noudatettavat johdon ja henkildston palkitsemisjarjestelman yleiset periaatteet
ja siihen sovellettavat menettelytavat. Toimitusjohtajan palkitsemisesta pdattaa hallitus. Toimitusjohtajan
palkitseminen koostuu kiintedsta kuukausipalkasta sekd muista luontoiseduista, kuten puhelin- ja lounasedusta,
Yhtion kulloinkin voimassa olevan ohjesddnnon mukaisesti. Yhtid maksoi toimitusjohtajalle palkkaa
luontoisetuineen tilikaudella 2019 yhteensa 88.760 euroa, tilikaudella 2018 yhteensa 84.980 euroa ja tilikaudella
2017 yhteensd 88.420 euroa. Johtoryhmdn muiden jdsenten palkitsemisesta paattda toimitusjohtaja.
Johtoryhman muiden jasenten palkitseminen koostuu kiintedstd kuukausipalkasta seka luontoiseduista, kuten
puhelin- ja lounasedusta, Yhtion kulloinkin voimassa olevan ohjesddnndn mukaisesti. Johtoryhman muiden
jasenten palkat ja palkkiot luontoisetuineen olivat tilikaudella 2019 yhteensad 144.000 euroa, tilikaudella 2018
yhteensd 143.000 euroa ja tilikaudella 2017 yhteensd 120.000 euroa. Toimitusjohtajan ja johtoryhmaén
palkkioissa ei ole tapahtunut muutoksia tilikauden 2020 aikana.

Yhtio on tietyin rajoituksin sitoutunut korvaamaan kullekin hallituksen jasenelle tiettyja vastuita, jotka aiheutuvat
heitd kohtaan mahdollisesti esitetyista vaateista hallituksen jasenen tehtavien suorittamiseen liittyen. Yhtio ei
ole antanut muita takauksia tai muita vastuusitoumuksia hallituksen tai johtoryhman jasenten puolesta.

Johtoryhman jasenten eldkkeet on jarjestetty lakisdateisin eldkevakuutuksin, eikd hallituksen tai johtoryhman
jasenille ole lisdelakejarjestelyitd Yhtion kanssa.

Johtoryhmén jasenet ovat heiddn tyo- tai palvelussuhteidensa pdattyessa oikeutettuja palkkaan soveltuvan
irtisanomisajan ajalta. Sopimuksia, joiden perusteella hallituksen tai johtoryhman jasenet olisivat oikeutettuja
lisdetuihin tyo- tai palvelussopimuksen paattyessa, ei ole.
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Yhtion osakepohjaiset kannustinohjelmat on kuvattu tdman Esitteen kohdassa ”Osakkeet ja osakepddoma —
Optio- ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin”. Yhtiolld ei ole muita voimassaolevia osakepohjaisia
kannustinohjelmia tdman Esitteen paivdmaarana.

Tilintarkastajat

Yhtidjarjestyksen mukaan Yhtién on valittava yksi varsinainen tilintarkastaja ja hanelle varamies. Yhtion
varsinainen yhtiokokous valitsi 5.4.2019 yhtion tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteisd Ernst & Young Oy:n. Yhtion
paavastuullisena tilintarkastajana toimi 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella KHT Jari Karppinen ja 31.12.2018
sekd 31.12.2017 paattyneilld tilikausilla KHT Juhani Ronkkd. Ernst & Young Oy:n y-tunnus on 2204039-6 ja
rekisteroity osoite Alvar Aallon katu 5 C, 00100 Helsinki. Yhtion tilikausina 2017-2019 toimineet tilintarkastajat
ja pdavastuulliset tilintarkastajat on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 §:ssa
tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.
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SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT JA LAHIPIIRILIKETOIMET

Suurimmat osakkeenomistajat
Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa sekd ndiden omistamien
Osakkeiden yhteismaarat 15.5.2020. Yhtio ei ole tietoinen, ettd se olisi suoraan tai valillisesti jonkun

omistuksessa tai madrdysvallassa.
Osuus kaikista osakkeista ja

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara A
adnista
Finha Capital Oy 865 501 17 %
Reisjarven kunta 691 652 13 %
EAKR - Aloitusrahasto Oy 596 271 11%
Pekka Jalovaara 532 850 10 %
Irma Halonen 295421 6%
Paananen Ahti 267 879 5%
Panvest Oy 244 142 5%
Innovestor Kasvurahasto | Ky 229 094 4%
Jukka Halonen 153 844 3%
Veronika Halonen 133 166 3%
Muut 1195 000 23 %
Yhteensa 5204 820 100 %

Lahipiiriliiketoimet
BBS:n lahipiiriin kuuluvat sen tytdryhtiot, hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, johtoryhman jasenet seka

osakkeenomistajat, joilla on huomattava vaikutusvalta Yhtiossa. Lisdksi lahipiiriin kuuluvat edelld mainittujen
henkildiden laheiset perheenjdsenet seka yhteisot, jotka ovat Iahipiiriin kuuluvan henkilon maardysvallassa tai

yhteisessda maaraysvallassa.

Tavanomaisia konsernin sisdisid liiketoimia lukuun ottamatta Yhtié ei ole tehnyt ldhipiirinsd kanssa muita
merkittdvid liiketoimia tai vastaavia jarjestelyjd 31.12.2019, 31.12.2018 tai 31.12.2017 paattyneilla tilikausilla
eikd tilikauden 2020 aikana Esitteen pdivdmaaradn mennessa. Yhtion hallituksen ja johdon palkat ja muut
tyosuhde-etuudet on kasitelty tdman Esitteen kohdissa “Hallinto, johto ja tilintarkastajat — Hallituksen ja johdon

jéisenten palkkiot ja etuudet”.
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YHTION OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Yhtio

Yhtion rekisterdity toiminimi on BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj, ruotsiksi BBS-Bioactive Bone Substitutes
Abp ja englanniksi BBS-Bioactive Bone Substitutes Plc. Yhtion kotipaikka on Oulu, sen rekisterdity kayntiosoite
on Kiviharjunlenkki 6, 90220 Oulu ja puhelinnumero 020 792 4700 seka internet kotisivujen osoite on www.bbs-
artebone.fi. Yhtidjarjestyksen 2 §&n mukaan Yhtidbn toimialana on harjoittaa lddketieteellistd ja
hammaslddketieteellistd tutkimus- ja hoitotoimintaa seka yllapitda tutkimus- ja hoitolaitosta, valittda tahan
toimintaan liittyvia palveluja, tuoda maahan, ostaa, myyda, vuokrata ja valmistaa tdman alan toiminnassa
tarpeellisia koneita, laitteita, vdlineitd ja ladkeaineita. Ladketieteellinen toiminta tekoluun kaupallistamiseksi
sekd harjoittaa liiketoimintaa tekoluulla seka valmistusoikeuksilla.

Yhtio on julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtié on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen
yllapitdamaan kaupparekisteriin 6.2.1991 ja sen yritys- ja yhteisétunnus on 0866451-4. Yhtion LEl-tunnus on
743700BYSBPOPCR6N767. Yhtio on muuttunut osakeyhtitsta julkiseksi osakeyhtioksi 17.10.2017. Yhtion tilikausi
alkaa 1.1. ja paattyy 31.12.

Yhtion toiminimi on ollut 6.2.1991 - 11.8.1999 vélisend aikana Ortopedian ja Plastiikkakirurgian Keskus Oy ja
12.8.1999 - 16.10.2017 vélisend aikana BBS-Bioactive Bone Substitutes Oy. Yhtidn toiminimi on ollut BBS-
Bioactive Bone Substitutes Oyj 23.10.2017 alkaen.

Yhtio omistaa kokonaan tytaryhtionsa Bio Bones Oy:n osakekannan. Bio Bones Oy:n kotipaikka on Reisjarvi ja sen
rekisterdity osoite on Kiviharjunlenkki 6, 90220 Oulu.

Osakkeenomistajien lukumaara oli tilikauden paattyessa 31.12.2019 yhteensd 1 097 kpl. Osakkeenomistajia oli
15.5.2020 yhteensa 1 852 kpl.

Yhtion Osakkeet ja osakepdadaoma

Yhtion rekisterdity osakepddoma oli tdman Esitteen pdivamaarana 80 000 euroa. Yhtion Osakkeita on rekisteroity
yhteensd 5 204 820 kappaletta. Yhtidlla on ainoastaan yksi osakesarja ja kaikki Osakkeet ovat tdysin maksettuja.
Jokainen Osake tuottaa yhden (1) danen yhtiokokouksessa.

Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden ISIN-tunnus on FI4000260583. Taman Esitteen padivdamaarana Yhtio
ei omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finland Oy:n yllapitdmaan arvo-
osuusjdrjestelmaan 3.8.2017. First North Swedenissa kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on rekisterodity
lisdksi ruotsalaisessa Euroclear Sweden AB:n yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmdssa 28.2.2018 lukien. Osakkeet
on laskettu liikkeeseen Suomen lain mukaisesti. Yhtion Osakkeet ovat euromaaraisia.

Osakepddoman ja Osakkeiden lukumaaran historiallinen kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion osakepdadoman kehitys ja Osakkeiden lukumaaran muutokset 1.1.2017
alkaen. Yhtion Osakkeiden lukumaéra oli 4 236 901 kappaletta 1.1.2017, ja sen osakepadoma oli 27 984 euroa.
Yhtidssa oli rekisterdityja Osakkeita tilikauden lopussa 2017 (4 454 001), 2018 (5 090 520) ja 2019 (5 204 820).

. Uusi . Sijoitetun
Osakepddom Osakkeiden osakkeiden qu.l. Rekisterdinti  Ylikurssirahast \./.alpaan
Tapahtuma an muutos lkm muutos lukumésrs osakepdadoma pvm o (EUR) padoman
(EUR) (KPL) (KPL) (EUR) rahasto
(EUR)
Rahastokorotu 52016 0 4236901 80 000 23.10.2017 -52016 6925173
$17.10.2017
Suunnattu
osakeanti 0 217 100 4 454 001 80 000 13.11.2017 911 820 7 836 993
24.3.2017
!.lstautumlsant 0 636 519 5090 520 80 000 23.2.2018 3500 854 11 337 847
i5.2.2018
Suunnattu
osakeanti 0 114 300 5204 820 80 000 5.7.2019 300 607 11638 454
17.6.2019
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Osakepadoman korottaminen rahastokorotuksella 17.10.2017
Ylimaardinen yhtiokokous paatti 17.10.2017 korottaa Yhtion osakepadoman 80 000 euroon rahastokorotuksella,
jossa uusia osakkeita ei annettu. Osakepddoman korotus rekisteréitiin kaupparekisteriin 23.10.2017.

Suunnattu osakeanti 24.3.2017

Yhtion hallitus paatti 24.3.2017 varsinaiselta yhtiokokoukselta 7.3.2017 saamansa valtuutuksen perusteella
osakeannista, jossa tarjottiin merkittavaksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen enintdan 261
800 uutta osaketta olemassa oleville osakkaille. Osakkeita merkittiin yhteensd 217 100 kappaletta.
Merkintdhinta oli 4,20 euroa osakkeelta ja se kirjattiin tdysimaaraisesti Yhtion sijoitetun vapaan oman padoman
rahastoon. Uudet osakkeet rekisterditiin kaupparekisteriin 13.11.2017.

Listautumisanti 5.2.2018

Hallitus paatti 26.1.2018 Yhtion ylimaaraiseltad yhtidkokoukselta 17.10.2017 saamansa valtuutuksen perusteella
enintddan 1 400 000 uuden osakkeen suunnatusta annista ja osakkeiden tarjoamisesta yleisén ja
institutionaalisten sijoittajien merkittaviksi suunnatussa osakeannissa Suomessa ja Ruotsissa. Listautumisannissa
merkittdvaksi tarjottujen osakkeiden merkintdhinta oli 5,50 euroa osakkeelta. BBS:n listautumisannissa
merkittiin ja maksettiin yhteensa 636 519 osaketta, sisdltden annin yhteydessa annetut 13 911 merkintapalkkio-
osaketta. Osakkeiden merkintdhinta kirjattiin sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon. Uudet osakkeet
rekisteroitiin kaupparekisteriin 23.2.2018.

Suunnattu osakeanti 17.6.2019

Hallitus paatti 17.6.2019 yhtiokokouksen 5.4.2019 antaman valtuutuksen nojalla jarjestdd maksullisen
suunnatun osakeannin Ruotsissa laskemalla liikkeeseen korkeintaan 509 000 uutta osaketta. Osakkeiden
merkintdhinta maaraytyi Yhtion osakkeen kaupankdyntimaaralla painotetun keskihinnan First North Swedenissa
perusteella ajanjaksona 17.6.2019-28.6.2019 alennettuna 10%:lla. Merkintdhinta ei kuitenkaan voinut olla
alhaisempi kuin 24,00 Ruotsin kruunua eikd korkeampi kuin 33,00 Ruotsin kruunua. Yhtion osakkeen
kaupankdyntimaaralla painotettu keskihinta oli 31,22 Ruotsin kruunua. N&in ollen osakeannin merkintdhinta oli
28,10 Ruotsin kruunua osakkeelta. Osakeannissa merkittiin ja maksettiin yhteensd 114 300 uutta osaketta.
Osakkeiden merkintdhinta kirjattiin sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Uudet osakkeet rekisteroitiin
kaupparekisteriin 5.7.2019.

Optio- ja muut erityiset oikeudet osakkeisiin

Alla esitettya lukuun ottamatta Yhtio ei ole laskenut liikkeeseen optio-oikeuksia tai muita erityisia oikeuksia, jotka
oikeuttaisivat merkitsemaan Osakkeita.

Optio-oikeuksien 2012 ehdot

Yhtion osakkeenomistajat ovat 18.7.2012 yksimieliselld paatoksella pdattdneet optio-oikeuksien antamisesta
("Optio-oikeudet 2012”). Kaikki 170 000 optiota on annettu vuoden 2012 aikana henkildstolle, mutta niilla ei
vield ole merkitty osakkeita.

Optio-oikeudet on annettu osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen hallituksen paattamille Yhtion
tyontekijoille, muulle henkilékunnalle, hallituksen jasenille ja muille Yhtion hyvaksi tydskenteleville kolmansille
tahoille ndiden sitouttamiseksi Yhtioon.

Optio-oikeuksia annetaan yhteensa enintdan 170 000 kappaletta, jotka oikeuttavat merkitsemaan yhteensa
enintddn 170 000 Yhtién uutta osaketta tai Yhtidon hallussa olevaa omaa osaketta. Optio-oikeuksien nojalla
merkittdvien osakkeiden merkintahinta on yksi (1,00) euro. Jos ne, joilla on oikeus merkitd optio-oikeuksia, eivat
merkitse kaikkia heille tarjottuja optio-oikeuksia, ylijaama optio-oikeuksista jaa kayttamatta, Yhtid voi antaa ne
uudelleen. Muilla, joilla on oikeus merkita, ei ole oikeutta merkitd optio-oikeuksia, joita ei ole merkitty, jollei
hallitus toisin paata.

Jos optio-oikeuksien haltijan ty6-, toimi-, konsultointi- tai muu vastaava sopimus taikka toimi hallituksen,
johtokunnan tai muun vastaavan elimen jasenend Yhtion tai sen kanssa samaan konserniin kuuluvan yhtion
kanssa paattyy mista syysta tahansa, katsotaan hdnen tai hdnen oikeudenomistajiensa erosopimuksen tai toimen
paattymispaivana siirtaneen Yhtidlle vastikkeetta sellaiset optio-oikeudet, joiden osalta osakemerkinnan aika ei
ollut tyd-, toimi-, konsultointi- taikka muun vastaavan sopimuksen taikka toimen p&attymispaivana alkanut.
Yhtion hallitus voi erityisista syistd myontaa poikkeuksen edelld mainittuun siirtovelvollisuuteen.
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Osakkeiden merkintdaika alkaa optio-oikeuksien rekisteréimisestd lukien kuitenkin siten, ettd optio-oikeuksien
haltija voi merkitad hallussaan olevilla optio-oikeuksilla:

® 25% Yhtion osakkeita sen jalkeen, kun optio-oikeuksien haltijan ty6-, toimi-, konsultointi- tai muu vastaava
sopimus taikka toimi hallituksen jasenend, johtokunnassa tai muussa vastaavassa elimessa on kestanyt yli
yhden (1) vuoden yhtdjaksoisesti emo sopimuksen tai toimen alkamispdivastd Yhtiossa tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluvassa yhtidssa.

25% Yhtion osakkeita jokaisen tdyden yhden (1) vuoden jalkeen sen jalkeen, kun optio-oikeuksien haltijan
tyo-, toimi-, konsultointi- tai muu vastaava sopimus taikka toimi hallituksen jasenend, johtokunnassa tai
muussa vastaavassa elimessad Yhtiossa tai sen kanssa samaan konserniin kuuluvassa yhtidssa kanssa on
kestanyt yli yhden (1) vuoden yhtéjaksoisesti emo sopimuksen tai toimen alkamispaivasta lukien. Siten kaikki
osakkeet voidaan merkitd 4 vuoden jélkeen siitd, kun optio-oikeuksien haltijan ty6-, toimi-, konsultointi- tai
muu vastaava sopimus taikka toimi hallituksen jasenend, johtokunnassa tai muussa vastaavassa elimessa on
alkanut edellyttden, ettd emo sopimus tai toimi on ollut yhtajaksoisesti voimassa mainitun ajan.

e Mikali maardysvalta Yhtiossa vaihtuu, optio-oikeuden saajille annetaan oikeus kayttda kaikki hallussaan
olevat optio-oikeudet osakemerkintddn Yhtion hallituksen madrdamin tavoin ja sen asettamana
madrdaikana. Maardysvallan vaihtumisella tarkoitetaan tdssd mitd tahansa yli 50%:n hankintaa (hankintaa
koskevan sopimuksen allekirjoittamista) yhtion osakkeista tai danivallasta kenen tahansa henkilon, yhtion tai
konsernin toimesta sen jalkeen, kun optio-oikeudet on annettu.

Alkuperainen optioilla merkittdavien osakkeiden merkintdaika paattyi 31.12.2019. Hallitus on 5.4.2018 jatkanut
osakkeiden merkintdaikaa optioilla 31.12.2023 saakka.

Valtuutukset

Valtuutus 5.4.2019

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 5.4.2019 antaa Yhtion hallitukselle valtuutuksen paattdd osakeannin
jarjestamisestd, jossa ei suljeta pois hallituksen oikeutta paattda suunnatusta osakeannista. Osakeanti voidaan
toteuttaa osakepddoman korottamisella, uusmerkinnalld tai vaihtovelkakirjalainojen ottamisella yhdessa tai
useammassa erassa. Valtuutuksen nojalla hallitus voi tarjota enintddn 1 500 000 uutta osaketta. Valtuutus on
voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 30.6.2020 saakka.

Valtuutus sisaltda oikeuden poiketa osakeyhtidlain mukaisesta osakkeenomistajien etuoikeudesta merkita uusia
osakkeita tai vaihtovelkakirjalainaa sekd oikeuden paattdda osakemerkintéjen hinnoista, merkintdan
oikeutetuista ja merkintdehdoista. Osakkeen merkintdhinta kirjataan sijoitetun vapaan oman pddoman
rahastoon. Valtuutusta voidaan kayttda osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen edellyttiden, ettd
tdhan on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy, kuten Yhtion osakaspohjan laajentaminen tai muu Yhtion
liiketoiminnan kehittamiseen tai pddomahuoltoon liittyva jarjestely. Valtuutuksen nojalla osakkeita voidaan
tarjota osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen myds Yhtion Iahipiiriin kuuluville, mutta ei
kuitenkaan lahipiiriin kuuluvien hyvaksi. Hallitus on oikeutettu paattdamaan, ettd osakkeita voidaan merkita
apporttiomaisuutta vastaan, kuittausoikeutta kdyttden tai muutoin erityisin ehdoin. Tdama valtuutus korvaa
aikaisemmat antivaltuutuspaatokset.

Taman Esitteen pdivdmaarana valtuutusta on jaljelld 1 385 700 osaketta. Osakeannissa valtuutuksesta kaytetaan
enintddn 1 301 205 osaketta.

Osakkeenomistajien oikeudet

Yhtiokokous

Yleista

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan
varsinainen yhtiokokous on pidettava viimeistadn kuuden kuukauden kuluttua yhtion tilikauden paattymisesta.
Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettdva osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpdatos, joka kasittaa
tuloslaskelman ja taseen liitetietoineen sekd tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpdatoksen.
Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat paattavat muiden asioiden lisdksi taseen osoittaman voiton
kayttdmisestd, vastuuvapauden myontdmisestd hallitukselle ja toimitusjohtajalle, hallituksen jasenten
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lukumaarasta sekd hallituksen jasenten ja tilintarkastajan ja mahdollisen varatilintarkastaja valitsemisesta seka
naiden palkkioista.

Ylimaardinen yhtiokokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelyd varten silloin, kun hallitus pitaa sita
tarpeellisena tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessd vahintdan yhta
kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, sita kirjallisesti vaativat.

Yhtion yhti6jarjestyksen mukaan kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kahta
kuukautta ja viimeistddn kolme viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin viimeistddan yhdeksan paivaa
ennen yhtidkokouksen tdasmaytyspaivaa. Kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan lahettamalla se osakasluettelosta
ilmeneviin osoitteisiin tai vaihtoehtoisesti samassa ajassa toimittamalla kutsu tiedoksi muuten kirjallisesti
esimerkiksi sdhkopostitse tai julkaisemalla kutsu hallituksen madrdamassa, paivittdin ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa. Lisdksi kutsu on julkaistava yhtion internetsivuilla. Nasdaq First Northin
sddntdjen mukaisesti Yhtion on julkaistava kutsu yhtiokokoukseen yhtidtiedotteena seka Yhtion verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kdyttadkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan
tulee Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistddn yhtiokokouskutsussa mainittuna
paivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pdivda ennen yhtiokokousta. Osakkeenomistajien on
noudatettava tapauksesta riippuen Euroclear Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekisteréityja Osakkeita koskevia
vaatimuksia seka kyseessa olevassa yhtiokokouskutsussa annettuja ohjeita.

Yhtiokokouksen paatdsvaltaisuuden edellytykseksi ei osakeyhtidlaissa tai Yhtion yhtidjdrjestyksessa ole asetettu
tiettya osallistujamaaraa.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kdyttddkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan
tulee olla rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yllapitdmaan
osakasluetteloon vahintddn kahdeksan (8) suomalaista arkipdivdd ennen yhtidokokousta. Jos
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttda ddnioikeuttaan, hdanen
tulee rekisterdida osakkeet viliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear Finlandin yllapitdam&an osakasluetteloon
viimeistdadn yhtidokokouskutsussa ilmoitettuna péaivdnd, jonka taytyy olla yhtiokokouksen tdasmaytyspdivan
jalkeen. Hallintarekisterditya osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisestd rekisterditymisestd Yhtion
osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttdakseen sielld danioikeuttaan osakkeenomistajan,
jolla on Euroclear Swedenin arvo-osuusjdrjestelmassa rekisterdityja Osakkeita, tulee olla (i) rekisterdity Euroclear
Swedenin yllapitdmaan osakasluetteloon yhtidokokouksen tasmaytyspdivdnd, toisin sanoen kahdeksan (8)
suomalaista arkipdivdd ennen yhtiokokousta, ja (ii) pyytdd tilapdistd omistuksen rekisterdintid Euroclear
Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna pdivana.

Lisdksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissd pankin tai arvopaperilaitoksen kautta
hallintarekisterdityja osakkeita, pitda ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen (i) véliaikaisesti
rekisteroida uudelleen osakkeensa omiin nimiinsd Euroclear Swedenin yllapitamaan rekisteriin ohjeistamalla
hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajaa |dhettdmadn Euroclear Swedenille pyynto véliaikaiselle
rekisteréimiselle Euroclear Swedenin ylldpitimaadn osakasluetteloon ja (ii) varmistaa, ettd hallintarekisterdityjen
osakkeiden tilinhoitaja puolestaan ldhettdd edelld mainitun pyynnon valiaikaiselle rekisteréimiselle Euroclear
Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon. Pyyntd omistuksen véliaikaiselle rekisteréimiselle Euroclear Finlandin
yllapitdmaan osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Ainioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa sielld danioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen valitykselld. Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti kukin Osake
oikeuttaa haltijansa yhteen &adneen yhtidkokouksessa. Yhtiokokouksissa pdatdkset tehdadn yleensa
enemmistopadatoksing. Kuitenkin  tietyt  paatokset, kuten  poikkeamiset  osakkeenomistajien
merkintdetuoikeuksista osakeanneissa, omien osakkeiden hankkiminen ja lunastaminen, yhtidjarjestyksen
muutokset ja paatokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta, edellyttavat vahintdaan kahden
kolmasosan enemmistdd annetuista danista ja yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista. Lisaksi tietyt paatokset,
kuten yhtidjarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuksia tai
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kasvattavat yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttdvat kaikkien osakkeenomistajien
suostumusta, tai jos muutos koskee vain tiettyja osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistdvaatimuksen lisaksi
niiden osakkeenomistajien suostumusta, joita paatos koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma padoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan. Sidottu
oma pdaoma koostuu osakepadomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvan arvon
rahastosta, arvonkorotusrahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen
vanhan osakeyhti6lain (734/1978, muutoksineen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja
ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kaytanndn mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa
maksetaan yleensad kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa
yhtiokokouksen vahvistettua yhtion tilinpdatdksen ja paatettyd osingon tai vapaan oman pddoman muun
jakamisen maarasta yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu
vapaan oman padoman jakaminen voi perustua myds muuhun kuin viimeksi paattyneelta tilikaudelta laadittuun
tilinpaatokseen edellyttden, ettd yhtidkokous on vahvistanut kyseisen tilinpdatdksen. Jos yhti6lla on lain tai
yhtidjarjestyksensa nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpaatoksen tulee olla tilintarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman pddoman jakaminen edellyttda, ettd sitd on kannattanut yli puolet yhtion
yhtiokokouksessa annetuista danistd. Osakeyhti6lain mukaan yhtidkokous voi myds valtuuttaa hallituksen
paattdmaan osingonmaksusta ja muusta vapaan oman padoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman
pddoman muun jakamisen maara ei voi ylittad yhtiokokouksen paattamaa maaraa.

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi myos jakaa varoja alentamalla osakepdadomaansa edellyttden, ettd sitd on
kannattanut yli puolet yhtiokokouksessa annetuista &anistd. Paatds osakepddoman alentamisesta tulee
rekisterdida kaupparekisteriin kuukauden kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka paatti tallaisesta
osakepddoman alentamisesta. Osakepddoman alentamisen rekisteréimisen jalkeen velkojiensuojamenettely
voidaan aloittaa, ja kaupparekisteri antaa yhtion hakemuksesta yhtion velkojille kuulutuksen. Osakepadoman
alentaminen voidaan rekisterdida, jos kukaan yhtion velkojista ei ole vastustanut osakepdadoman alentamista tai
jos yhti6 on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat joko saaneet maksun saatavilleen
tai yhtid on asettanut turvaavan vakuuden tallaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisdltdvat edellisen tilikauden nettovoiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja
yhtibn muun vapaan oman pddoman erat, joista on vdhennetty taseen osoittama tappio sekd yhtion
yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettdvat varat sekd maard, joka on kehitysmenona merkitty taseeseen
kirjanpitolain mukaisesti. Osingon tai muun vapaan oman pddoman varojenjaon madra on rajoitettu
jakokelpoisten varojen maaraan, jotka ilmenevat tilinpaatdksesta, johon paatdés maksaa osinkoa tai muuten jakaa
vapaata omaa pddomaa perustuu, ja johon vaikuttavat olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa
tilinpaatoksen laatimisen jdlkeen. Varoja ei saa jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman padoman jakotavoilla, jos
jaosta paatettdessad tiedetdan tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvytdn tai jaon aiheuttavan yhtion
maksukyvyttomyyden. Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-,
tutkimus- ja tiettyjen kehityskulujen maaralla sen mukaisesti, mitd osakeyhtilain voimaanpanosta annetussa
laissa (625/2006, muutoksineen) sdadetaan. Konsernin emoyhtio ei voi jakaa osinkoina enempaa kuin emoyhtion
viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpaatéksen mukaisen jakokelpoisten varojen maaran.

Osingon maara ei saa ylittaa hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa maaraa tai muuten hyvaksymaa
madraa, elleivat ne osakkeenomistajat ole sitd yhtiokokouksessa vaatineet, jotka edustavat vdhintdan yhta
kymmenesosaa kaikista liikkeeseen lasketuista osakkeista, missa tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltaan
alhaisempaa seuraavista: (i) vahintddn puolet edeltdvan tilikauden voitosta, josta vahennetddn (mahdolliset)
yhtijarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat maarat, ja (ii) edelld maariteltyjen jakokelpoisten varojen maara.
Talléin osingon maara ei kuitenkaan saa ylittda 8 prosenttia yhtion omasta padomasta, ja jaettavaa maaraa on
oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaettujen osinkojen maaralla.

Sen jalkeen, kun Yhtion Osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Yhtion osinkoihin
ja muihin jaettuihin varoihin sekd muihin osakkeenomistajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa
vuodessa osingonmaksupaivasta.

Yhtion kaikki osakkeet kuuluvat Esitteen paivdimaarana samaan osakesarjaan.
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Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtid voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee paattaa
yhtiokokouksessa, ellei yhtidkokous ole valtuuttanut hallitusta pdattdmaan omien osakkeiden hankinnasta
vapaata omaa padomaa kdyttden. Julkisessa osakeyhtitssa valtuutus voi olla voimassa enintdan 18 kuukautta.
Julkisessa osakeyhtitssd paatosta omien osakkeiden hankkimisesta tai pantiksi ottamisesta ei saa tehda siten,
ettd yhtiolla ja sen tytaryhteis6illd hallussaan tai panttina olevien omien osakkeiden yhteenlaskettu maara ylittaa
kymmenen (10) prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Yhtiolla ei tdméan Esitteen pdivamaarana ole hallussaan
omia Osakkeita.

Merkintdetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia
osakkeita osakeomistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa
yhtiokokouksen paatoksessa toisin maarata. Osakeyhtidlain mukaan paatos, jolla poiketaan osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta, on hyvaksyttdvd vdhintddn kahden kolmasosan enemmistolld yhtidkokouksessa
edustettuina olevista osakkeista ja annetuista ddnistd. Lisdksi osakeyhtidlain mukaan tallaisen paatoksen
edellytyksena on, ettd yhtiolld on painava taloudellinen syy poiketa osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta.
Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivat
valttdmatta voi kdyttdaa osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeutta, ellei Osakkeita ole rekisterdity
kyseisissd maissa sovellettavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kdytettavissa
ole poikkeusta kyseisten maiden sovellettavissa laeissa asetetusta rekisterdintiin liittyvista tai muista vastaavista
vaatimuksista.

Lunastusoikeudet
Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole lunastuslauseketta.

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 prosenttia kaikista
yhtion osakkeista ja osakkeisiin liittyvistd dadnistd, on oikeus lunastaa jdljelld olevat osakkeet kdypdan hintaan.
Lisaksi vahemmistdosakkeenomistaja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhti6lain
mukaan vaatia téllaista enemmistdosakkeenomistajaa lunastamaan osakkeensa.

Osakkeiden luovutus

Myytdessd arvo-osuusjdrjestelmadssa olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretddn tilisiirtona myyjan arvo-
osuustililtd ostajan arvo-osuustilille. Myynti rekisteréidaan ennakkokirjauksena siihen saakka, kunnes kauppa on
selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jalkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon. Mikali
osakkeet ovat hallintarekisteroityjd, osakkeiden myynnistd ei tarvitse tehda merkintaa arvo-osuusjarjestelmaan,
ellei osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitaja vaihdu myynnin seurauksena tai osakkeita muutoin siirreta
omaisuudenhoitotililta.
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FIRST NORTH JA ARVOPAPERIMARKKINAT

Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdagin rekisteréity Rahoitusvalineiden markkinoista annetun direktiivin (EU 2014/65) mukainen
pk-yritysten kasvumarkkina. Saannellyilla markkinoilla listatuista yrityksistd, kuten Nasdaq Helsingin tai Nasdaq
Tukholman paalistalla noteeratuista yhtidista, poiketen First North -listan yrityksiin sovelletaan suppeampia
saantoja. Talla pyritdan siihen, ettd pienemmat yritykset voivat nauttia julkisen kaupankdynnin kohteena
olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa. Sddnnellyistd markkinoista poiketen First North -listan
yhti6illd on oltava hyvaksytty neuvonantaja, jonka tehtavana on varmistaa, ettd yhtidt noudattavat sovellettavia
sdantdja ja vaatimuksia. Katso jaljempana kohta ”Arvopaperimarkkinasdéntely — Suomi” ja
“Arvopaperimarkkinasdéntely — Ruotsi”.

First North Finland ja First North Sweden kayttdvat osakkeiden kaupankdynnissd samaa INET Nordic -
kaupankdyntijarjestelmaa kuin Nasdaq Nordic -padamarkkinat. Kaupankaynti koostuu kaupankayntia edeltavasta
jaksosta, jatkuvasta kaupankdynnistd sekd kaupankdynnin jalkeisestd jaksosta. Kaupankayntivaiheet ja
aukioloajat kayvat ilmi kulloinkin voimassa olevista kaupankayntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdaq
Nordic -porssien verkkosivuilta osoitteesta www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat.

First North -listan yhtiot luokitellaan kansanvalisen ICB-toimialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa
yhtididen kansanvalista vertailua selkedsti maariteltyjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

Kaupankaynti ja selvitys First North Finlandissa

First North Finlandia ylldpitdd Nasdaq Helsinki. First North Finlandissa kaupankdynti ja kauppojen selvitys
tapahtuu euroissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali, tick size) riippuu osakkeen hinnasta.
Osakkeiden, joiden arvo on 0,00-0,499 euroa, tikkivali on 0,001, osakkeiden, joiden arvo on 0,50-0,995 euroa,
tikkivali on 0,005 ja yli yhden euron arvoisten osakkeiden tikkivadli on 0,01. Yhtion Osakkeet on laskettu
liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjarjestelmdssa, jota yllapitdd Euroclear Finland. First North Finlandissa
listatuilla Osakkeilla tehtdvdat kaupat selvitetddn vyleensd Euroclear Finlandin automaattisessa
selvitysjarjestelmdssa (Infinity 2) toisena pankkipdivana kaupantekopdivasta (T+2), elleivat osapuolet ole toisin
sopineet.

Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa

First North Swedenia yllapitdd Nasdag Tukholma. First North Swedenissd kaupankaynti ja kauppojen selvitys
tapahtuu Ruotsin kruunuissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali, tick size) on 0,01 Ruotsin kruunua.
First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-
osuusjdrjestelmassa, jota yllapitda Euroclear Finland. Téllaiset Osakkeet on rekisterdity lisdksi ruotsalaisessa
Euroclear Swedenin yllapitdmassd arvo-osuusjarjestelmassa ja kaupankaynti First North Swedenissa listatuilla
Osakkeilla selvitetdan Euroclear Swedenin selvitysjarjestelmassa. Euroclear Swedenissa rekisterdidyt Osakkeet
kirjataan Yhtion Euroclear Finlandin ylldpitimadn osakasluetteloon Euroclear Swedenin nimissa
hallintarekisterdityjen First North Swedenissd kaupankdynnin kohteena olevien Osakkeiden tilinhoitajana, ja
Euroclear Sweden peilaa ndama Osakkeet Euroclear Swedenin arvo-osuusjdrjestelmadn. Euroclear Swedenin
jarjestelmassa rekisterdidyilld Osakkeilla on sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyilld
Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterointi
Yleista

Yhti6 on suomalainen osakeyhtid, jonka Osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena First North Swedenissa ja First
North Finlandissa. Yhtion Osakkeet on rekisterdity sdhkdiseen Euroclear Finlandin yllapitdmaan arvo-
osuusjdrjestelmaan. Yhtiolld ja sen Osakkeilla on ensisijaiset rekisterdintinsd Euroclear Finlandin arvo-
osuusrekisterissa. Lisaksi Osakkeet on rekisterdity vastaavaan ruotsalaiseen Euroclear Swedenin ylldpitdmaan
arvo-osuusjarjestelmaan. Euroclear Swedenin kayttdma tilinhoitaja on kirjattu Euroclear Finlandin yllapitdmaan
arvo-osuusrekisteriin - Yhtion Osakkeiden hallintarekisteréinnin hoitajaksi. Euroclear Swedenin arvo-
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osuusjdrjestelmaan rekisteroidyilld Osakkeilla on sama ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisteroidyilla
Osakkeilla (katso alla “Rekisterdinti Suomessa” ja ”Rekisterdinti Ruotsissa”).

Sellaisten sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Finlandin kautta suomalaiselle arvo-osuustilille,
Osakkeet on kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitdmaan osakasluetteloon. Voidakseen kdyda kauppaa Osakkeilla
First North Swedenissd, ndiden sijoittajien on siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-
osuusjdrjestelmaan. Jos suomalainen sijoittaja hankkii Osakkeita jalkimarkkinoilla First North Swedenin kautta,
on téllaisen sijoittajan siirrettdva Osakkeensa Euroclear Finlandin jarjestelmaan voidakseen tulla rekisterdidyksi
omistajaksi Euroclear Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon. Tamédnkaltaiseen rajat ylittdvaan selvitykseen
saattaa liittya lisdkuluja (katso ”Rajat ylittava selvitys” alla).

Sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet
kirjataan Euroclear Swedenin yllapitdmaan osakasluetteloon. Voidakseen kdyda kauppaa Osakkeilla First North
Finlandissa, ndiden sijoittajien on siirrettdvd Osakkeensa Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmaan.
Tamadankaltaiseen rajat ylittavaan selvitykseen saattaa liittya lisdkuluja (katso ”Rajat ylittava selvitys” alla).

Rekisterdinti Suomessa

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan jarjestelmad, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka
on kirjattu arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjdrjestelma on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa
arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitdd keskitettya
arvo-osuusrekisteria sekd oman pddoman ettd vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin
osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki. Euroclear Finland yllapitdad osakasluetteloita porssiyhtididen
osakkeenomistajista. Euroclear Finlandille arvo-osuusjdrjestelman yllapitdmisestd aiheutuvista kustannuksista
vastaavat paddasiassa arvo-osuusjarjestelmadn liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat. Tilinhoitajilla, joihin
lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksida sekd muita yhteis6ja, joille Euroclear Finland on antanut
valtuudet toimia tilinhoitajana, on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustileja.
Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan hallintarekisterdityjen osakkeiden
tilinhoitajille, jotka ovat kirjattu osakasluetteloon kyseessa olevana tdsmaytyspdivana. Euroclear Finlandin arvo-
osuusjdrjestelmadssd osingot maksetaan tilisiirrolla rekisterissd olevien osakkeenomistajien tileille. Arvo-
osuusjdrjestelmaan tehtdvida merkintdja varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili jossakin
tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkild, ulkomaalainen yhteis6 tai omaisuudenhoitaja voi omistaa arvo-
osuuksia. Tallaisten henkildiden arvo-osuudet voidaan myos kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet
rekisterdidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtién osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee
sisdltaa tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siitd, etta tili on
omaisuudenhoitotili. Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekisterdida
omaisuudenhoitotilille. Lisaksi ulkomaalaisen yksityishenkilon, ulkomaalaisen yhteison tai omaisuudenhoitajan
omistamat osakkeet voidaan merkitd tdman nimiin avatulle arvo-osuustilille, mutta omistus voidaan
hallintarekisterdida yhtion osakasluettelossa.

Kaikki arvo-osuusjarjestelmaan rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelmassa
siind maarin kuin ne toteutetaan arvo-osuusjarjestelmdssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla
tilinhaltijalle tili-ilmoituksen arvo-osuustileille tehdyistd kirjauksista vahintdan neljd kertaa vuodessa. Arvo-
osuustilin haltijat saavat myos vuosi-ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden paattyessa. Jokaiselle
arvo-osuustilille on merkittdvd maariteltyja tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista seka tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot
sisdltavat myos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja madran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdinnistd tehdaan kirjattaessa merkinta.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitdmaan saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina.
Euroclear Finlandin ja yhtion on pidettdvd yleisén saatavilla erdat Euroclear Finlandin vylldpitdmaan
osakasluetteloon liittyvat tiedot (esimerkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita
lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myds pyynndsta oikeus saada maarattyja hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistukseen liittyvid tietoja. Yhtiolld on samat oikeudet suhteessa osakkeisiin ja arvopapereihin,
jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtion liikkeeseen laskemiin osakkeisiin. Kukin tilinhoitaja on ankarassa
vastuussa virheistd ja puutteista kirjaustoiminnassa sekd salassapitovelvollisuuden rikkomisesta. Mikali
tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestd kirjauksesta taikka muusta virheestd tai puutteesta
kirjaustoiminnassa eikd  asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tdstd korvausta johtuen
maksukyvyttomyydestd, joka ei ole tilapaistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear
Finlandin lakisdateisestd kirjausrahastosta. Kirjausrahaston pddaoman on oltava vahintddn 0,0048 % arvo-
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osuusjdrjestelmassa viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana sdilytettdvind olleiden arvo-osuuksien
yhteenlasketun kdyvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintdan 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijalle
maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan
korvaussaatavan maara, kuitenkin enintddn 25.000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu
samaan vahinkotapahtumaan liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisteroéinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin
hyvaksyman suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on
oikeus vastaanottaa osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on
yhtidokokouksiin osallistumista ja yhtidkokouksessa dadnestdmistd varten haettava osakkeiden merkitsemista
tilapdisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on oltava merkittynd osakasluetteloon viimeistddn kahdeksan
arkipdivdda ennen kyseistd yhtidkokousta. Hallintarekisteréinnin hoitaja on pyydettdessa velvollinen
ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtidlle nimiinsa rekisterdityjen osakkeiden todellisen
osakkeenomistajan henkildllisyys, mikali se on tiedossa, sekd tdman omistamien osakkeiden maaran. Mikali
todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava
vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan
kirjallinen vakuutus siitd, ettd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild
tai oikeushenkildé. Osakkeenomistajan, joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjirjestelmdssd omissa
nimissdan, mutta jolla ei ole arvo-osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta seka
euromadarainen tili pankissa.

Rekisterdinti Ruotsissa

Ruotsalaista arvopaperirekisterid (ruotsiksi avstamningsregistret) yllapitdd Euroclear Sweden, joka on
ruotsalaisen rahoitusvalinelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen
arvopaperikeskus ja selvitysyhteisé. Euroclear Sweden hallinnoi First North Swedenissa listattujen
ruotsalaisyhtididen osakeluetteloja, joissa osakkeet on rekisterdity aineettomasti arvo-osuustileille eika
osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan rekisterdinnilla Euroclear Swedeniin, Euroclear
Swedenin tilinhoitajiksi hyvaksyttyjen pankkien tai sijoituspalveluyrityksien kautta. Ruotsin keskitetty
arvopaperirekisteri sisdltdd myos tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi vakuusoikeuksista. Euroclear Swedenin
osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden.

Osakkeita voidaan rekisterdida arvopaperitileille ja ndin kirjata Euroclear Swedenin yllapitdmaan
osakeluetteloon joko omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvdaksyman
tilinhoitajan nimiin (hallintarekisterdidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityja, tdma merkitdan
arvo-osuusjarjestelmaan. Tilinhoitajan ja hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus.
Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan tulee viliaikaisesti rekisterdida osakkeet omiin nimiinsa voidakseen
kayttda erditad oikeuksia, esimerkiksi osallistua yhtidkokoukseen. Tilinhoitajat my6s raportoivat sdannéllisesti
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajien omistuksia Euroclear Swedenille. Osakkeisiin liittyvat oikeudet,
jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintdetuoikeusantiin, annetaan niille Osakkeiden
omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin tdsmaytyspaivana, ja osingot
maksetaan normaalisti Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien osoittamille pankkitileille. Paatoksissa,
jotka koskevat osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskeisissa paatoksissa tulee osoittaa kyseessad oleva
tasmaytyspaiva. Jos rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat
taloudelliset oikeudet hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan puolesta. Sama patee osakeanteihin liittyviin
merkintdoikeuksiin ja sellaisiin uusiin osakkeisiin, jotka on merkitty merkintdoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa
osingon jakamisesta todellisille omistajille, ja vastaavanlaista menettelyd noudatetaan merkintdoikeuksien ja
uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittdva selvitys

Rajat ylittavalle selvitykselle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista
Euroclear Swedeniin tai toisinpain). Tallaisiin siirtoihin voi liittya selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimia
kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien
korvausrahastosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan maaritelmaan
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kuuluvat yritykset ja julkiset yhteisét, joita voidaan pitda arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina.
My®s sijoittaja voi kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvdn ammattitaitonsa ja kokemuksensa
johdosta ammattimaiseksi sijoittajaksi; luonnolliset henkilét oletetaan yleensd kuitenkin ei-ammattimaisiksi
sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tulee kuulua korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa
selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu
konkurssiin,  yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapdisesti kykenemdatén vastaamaan
maksuvelvoitteistaan maaratyn ajanjakson aikana. Patevien saatavien perusteella korvausrahaston maksama
korvauksen maara on 90 % sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevasta saatavan
madrastd, kuitenkin enintddn 20 000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia
tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspdatoksista syntyneita tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen
vastuussa sijoituspdatoksiensd seurauksista. Talletuspankkien on kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka
tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililld olevien tai tilille vielda kirjaamattomien maksunvalityksessa
olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvyton. Talletuspankin asiakkaille
voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta 100 000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko
talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivat kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin
rahastosta yhta aikaa.

Arvopaperimarkkinasaantely
Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. Keskeisia arvopaperimarkkinoita koskevia sdadoksia
ovat Arvopaperimarkkinalaki, joka sisdltdd maardyksid muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien
tiedonantovelvollisuudesta,  esitevaatimuksista ja  julkisista  ostotarjouksista sekd markkinoiden
vaarinkayttoasetus ((EU) N:o 596/2014), joka sisaltda sdantelyd muun muassa sisapiiritiedon julkistamisesta ja
liikkeeseenlaskijoiden johtohenkildiden kaupparaportoinnista. Arvopapereiden ja muiden rahoitusvalineiden
ottamista julkisen kaupankdynnin kohteeksi ja noteerattujen rahoitusvélineiden kauppaa koskeva sdantely on
koottu lakiin kaupankaynnista rahoitusvalineilld (1071/2017, muutoksineen). Finanssivalvonta valvoo naiden
madrdysten noudattamista ja voi antaa tarkempaa sadntelya Arvopaperimarkkinalain ja muiden lakien nojalla.

Koska First North Finland on monenkeskinen kaupankayntijarjestelmd eikd sdannelty markkina, vain tietyt
Arvopaperimarkkinalain sddnnokset koskevat Yhtiota ja sen arvopapereihin sijoittaneita. Nain ollen esimerkiksi
sadanndkset liputusvelvollisuudesta eivat koske First North Finlandissa monenkeskisen kaupankaynnin kohteena
olevia arvopapereita. Tiettyjd Arvopaperimarkkinalain sdannoksia sovelletaan kuitenkin myds monenkeskisen
kaupankdynnin kohteena oleviin arvopapereihin, kuten markkinoiden vaarinkaytt6a koskevat sdaannokset ja
tiettyja julkisia ostotarjouksia koskevia sdant6ja. Lisdksi First Northin sddnnodt asettavat velvoitteita First
Northissa kaupankaynnin kohteena oleville yhtioille.

Arvopaperimarkkinalaki ja  markkinoiden vaarinkdyttéasetus madrittdvat tiedonantovelvollisuuden
vahimmaisvaatimukset yhtiille, jotka hakevat listautumista Nasdaq Helsinkiin tai First North Finlandiin tai joiden
arvopaperit ovat julkisen kaupankdynnin kohteena tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisélle. Sisapiiritieto on
julkistettava siten, ettd yleisolla on nopea padasy kyseiseen tietoon ja etta tietoa voidaan arvioida perusteellisesti,
asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti yleison keskuudessa. Suomalainen porssiyhtio eli yhtio, jonka liikkeeseen
laskemat osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena sdannellylld markkinalla, on velvollinen julkistamaan
saannollisesti taloudellista tietoa yhtitsta seka kaikki sellaiset yhtiota koskevat seikat, joilla, jos ne julkistettaisiin,
todenndkoisesti olisi huomattava vaikutus kyseisen liikkeeseenlaskijan rahoitusvalineiden hintoihin. First Northin
saannot sisaltavat myos velvollisuuden julkistaa sddnnollisesti taloudellista tietoa yhtidstd sekd muita jatkuvaa
tiedonantovelvollisuutta koskevia maarayksia. Julkaistu tieto on myos pidettdva yleison saatavilla.

Arvopaperimarkkinalain mukaista osake- tai dadnioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda julkista
ostotarjousta jaljelld olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta ei synny, mikali osakkeet tai
arvopaperit eivdt ole kaupankdynnin kohteena sadnnellylld markkinalla. Arvopaperimarkkinalaki sisaltaa
kuitenkin tiettyja sddannoksia, jotka koskevat myds First North Finlandissa listatuista arvopapereista tehtavia
julkisia ostotarjouksia. Vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen tekijan on noudatettava tiettyja
Arvopaperimarkkinalaista johtuvia velvoitteita, jotka koskevat muun muassa osakkeenomistajien tasavertaista
kohtelua, tiedonantoa ja ostotarjouksen rahoituksen varmistamista. Ostotarjouksen tekijad koskevat myos
Arvopaperimarkkinalain mukaiset velvollisuudet koskien tarjouksen korottamista ja hyvittamista.
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Markkinoiden vaarinkdyttoasetus velvoittaa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassd kaupankdynnin
kohteena olevien osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden johtohenkilét ja heidan ldhipiiriinsd kuuluvat henkilot
ilmoittamaan Finanssivalvonnalle ja yhtidlle sen osakkeilla ja muilla rahoitusvalineilld tekeméansa kaupat.
Liiketoimet on ilmoitettava viipymatta ja viimeistddn kolmen (3) tydpaivan kuluessa liiketoimen toteuttamisesta.
Liiketoimien ilmoitusvelvollisuus kohdistuu kaikkiin liiketoimiin sen jalkeen, kun 5.000 euron kokonaismaara on
saavutettu kalenterivuoden aikana. Yhtion on lisdksi julkistettava tiedot johtohenkilon tai heidan |dhipiirinsa
liiketoimista yhtictiedotteella viipymattd ja viimeistddn kolmen (3) tyopédivdan kuluessa liiketoimesta.
Monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden
liikkeeseenlaskijoiden tulee lisdksi pitdd sisapiiriluetteloa, joka koostuu hankekohtaisista osioista seka
liikkeeseenlaskijan niin paattdessa tdydennysosioista, johon merkitdaan pysyvat sisdpiirildiset.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa julkistamisvaatimuksen rikkomisen, sisapiiritiedon
vaarinkdyton, sisdpiiritiedon laittoman ilmaisemisen ja markkinoiden manipuloinnin. Finanssivalvonnalla on
oikeus maaratd muun muassa julkistamisvelvollisuutta, sisdpiiritiedon vaarinkdyttod, markkinoiden
manipulaatiota ja johtohenkildiden kaupparaportointia koskevien sddnnosten rikkomisesta hallinnollisia
sanktioita lukuun ottamatta tilanteita, joissa tahoa epailldadn samasta teosta esitutkinnassa, syyteharkinnassa tai
tuomioistuimessa vireilld olevassa rikosasiassa tai taholle on annettu samasta teosta lainvoimainen tuomio.
Finanssivalvonta voi esimerkiksi antaa julkisen varoituksen, kieltda henkiloa kdymasta kauppaa rahoitusvalineilla
tai maarata rike- tai seuraamusmaksun.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotsiksi Finansinspektionen). Ruotsin
Finanssivalvonta valvoo soveltuvien maarayksien noudattamista. Ruotsin arvopaperimarkkinoita saatelevat
muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankdynnistad rahoitusvalineilld (SFS 1991:980), joka sisaltaa
sddnndksida muun muassa merkittdviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvasta tiedonannosta, (ii)
Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa sddadetddn muun muassa sdannéllisestd ja jatkuvasta
tiedonantovelvollisuudesta, saanneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien
toiminnasta, (iii) Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa saddetdan pakollisista
julkisista ostotarjouksista (ruotsiksi budpliktsbud), sekd (iv) Ruotsin laki kaupankdynnistd rahoitusvalineilld
(markkinoiden vaarinkaytdsta aiheutuvista rangaistuksista) (SFS 2005:377), jossa vahvistetaan sisdpiiritiedon
vaarinkdyttoon ja markkinoiden manipulointiin liittyvid sdannoksid ja rangaistuksia. Lisdksi Ruotsin
arvopaperimarkkinoita sddntelee edellisessa kohdassa mainittu markkinoiden vaarinkayttdasetus.

Ruotsin Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia madardyksia arvopaperimarkkinoita koskevan
lainsdddannon perusteella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankayntijarjestelma (ruotsiksi
handelsplattform) eika sdadnnelty markkina (ruotsiksi reglerad marknad), tiettyjd ndiden lakien ja maaraysten
vaatimuksia ei sovelleta First North Swedenissa kaupankaynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laissa kaupankaynnista rahoitusvalineillda maaritetdan tiettyja tiedonantovaatimuksia yhtidille, jotka ovat
listautuneet sdadnnellylle markkinalle. Kyseinen laki ei kuitenkaan sisalld tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmaan,  kuten  First North  Swedeniin, listautuneille  yrityksille.  Ruotsin
arvopaperimarkkinalaki ei aseta yhtidille, jotka on listattu monenkeskisessa kaupankdyntijarjestelmassa, kuten
First North Swedenissd, velvollisuutta julkaista sddnndllisesti tietoa yhtion taloudesta.

Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista) ei aseta osake- tai danioikeusomistukseen perustuvaa
velvoitetta tehda julkista ostotarjousta jiljelld olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos
osakkeet tai arvopaperit eivdat ole kaupankdynnin kohteena sdannellyilld markkinoilla. Ruotsin Corporate
Governance -elin (ruotsiksi Kollegiet for svensk Bolagsstyrning) on kuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia
koskevia sddntoja, joita sovelletaan monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmdssa listattuihin yhtidihin. Ruotsin
laki kaupankdynnista rahoitusvalineilld (markkinoiden vaarinkdytostd aiheutuvista rangaistuksista) kriminalisoi
sisdpiiritiedon vaarinkayton ja markkinoiden manipuloinnin.
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VEROTUS

Verotus Suomessa

Sijoittajan jasenvaltion ja Suomen verolainsdddantd voi vaikuttaa arvopapereista saatavaan tuloon. Alla esitetty
yhteenveto perustuu tdman Esitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsadadantoon. Muutokset
verolainsdddanndssa saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Yhteenveto ei ole tyhjentava eika siina
ole huomioitu eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsdddantoa. Sijoittamista harkitsevien tulisi
kddntyd oman veroasiantuntijansa puoleen saadakseen tietoja Osakkeiden merkitsemiseen, omistamiseen ja
luovuttamiseen liittyvistd veroseuraamuksista Suomessa. Sijoittajien, joiden verotukseen saattaa vaikuttaa myos
muiden maiden kuin Suomen lainsdddantd, tulee kddntyd veroasiantuntijan puoleen heidan yksil6llisiin
olosuhteisiinsa soveltuvien veroseuraamusten osalta.

Taustaa

Seuraavassa kasitelldadn sellaisia olennaisimpia Antiosakkeiden ja Merkintdoikeuksien merkitsemiseen,
ostamiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvia Suomen tulovero- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla
saattaa olla merkitystd Osakeannin kannalta. Yhteenvedossa ei kasitelld veroseuraamuksia, jotka kohdistuvat
vain sellaisiin Yhtion osakkeiden omistajiin, joihin sovelletaan erityisid sddnnoksia (esimerkiksi tuloverosta vapaat
yhteisét, avoimet ja kommandiittiyhtiot, ulkomaiset valiyhteisot ja niiden Suomessa yleisesti verovelvolliset
osakkaat). Yhteenvedossa ei mydskdan kasitellda Suomen perinté- ja lahjaveroseuraamuksia.

Kuvaus perustuu pddosin:

¢ tuloverolakiin (30.12.1992/1535, muutoksineen),

¢ lakiin elinkeinotulon verottamisesta (23.6.1968/360, muutoksineen),

¢ lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978 muutoksineen) ja
e varainsiirtoverolakiin (29.11.1996/931, muutoksineen).

Lisaksi seuraavassa on otettu huomioon oikeuskaytanto seka sellaiset veroviranomaisten paatokset ja lausunnot,
jotka ovat voimassa ja saatavilla tdman Esitteen paivdmadrana. Ylld mainittua verolainsddadantéd voidaan
tulevaisuudessa muuttaa ja ndilld muutoksilla voi olla myds takautuva vaikutus.

Yleistd

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia
verotetaan vain Suomesta saadusta tulosta. Lisaksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevaan kiintedan
toimipaikkaan kuuluvaksi luettavaa tuloa verotetaan Suomessa.

Luonnollisen henkilén katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun han jatkuvasti oleskelee
taalla yli kuuden kuukauden ajan tai hanelld on taalla vakituinen asunto ja koti. Ansiotuloa, palkkatulo mukaan
lukien, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan ja pddomatuloa suhteellisen 30 prosentin verokannan
mukaan. Jos verotettavien padomatulojen yhteismaara ylittda kalenterivuonna 30 000 euroa, vero ylimenevasta
madradsta on 34 prosenttia. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia.
Suomalaiset yhtiét ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Yhteisoverokanta on talla
hetkelld 20 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Antiosakkeiden ja Merkintdoikeuksien ostoon, omistamiseen ja
luovuttamiseen liittyvistd veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille
osakkeenomistajille.

Suomalaisten yhteistjen verotus
Luovutusvoitot ja -tappiot
Seuraava koskee vain suomalaisia osakeyhti6ita, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain

nojalla. Merkintdoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta saatu luovutusvoitto on pdasdantodisesti osakeyhtion
veronalaista tuloa, jota verotetaan 20 prosentin verokannalla.
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Osakkeet voivat olla osakeyhtion kayttéomaisuutta, vaihto-omaisuutta, sijoitusomaisuutta tai
rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu riippuvat siitd, millaiseksi
omaisuuslajiksi ne katsotaan. Osakkeet voidaan katsoa myds osakeyhtion muun toiminnan tulonldhteen
omaisuudeksi. Luovutusvoittoihin, jotka ovat syntyneet muun toiminnan tulonldhteeseen kuuluvan omaisuuden
myynnistd, sovelletaan Suomen tuloverolain sddnnoksia.

Merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutushinta katsotaan yleensa suomalaisen yhtién liiketoiminnan tuloksi.
Vastaavasti merkintdoikeuksien ja osakkeiden hankintameno on vdhennyskelpoinen meno kyseisen yhtion
verotuksessa merkintdoikeuksien ja osakkeiden luovutuksen yhteydessd. Kuitenkin tiettyjen tiukasti
madriteltyjen edellytysten tdyttyessd suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat
verovapaita. Paddasiallinen edellytys luovutuksen verovapauden soveltamiselle on, ettd myyja on omistanut
suoraan ja yhtdjaksoisesti vahintdan vuoden ajan, joka on paattynyt enintddn vuotta ennen luovutusta, vahintaan
10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin
omistettuihin osakkeisiin.

Verovdhennyskelpoiset luovutustappiot, jotka syntyvat luovuttavan yhtion kdyttdomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta (muiden kuin verovapaasti luovutettavien), voidaan vdhentda vain
kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta syntyneistd luovutusvoitoista samana verovuonna ja seuraavien viiden
vuoden ajan. Luovutustappiot, jotka aiheutuvat kdyttdomaisuuteen kuulumattomien merkintdoikeuksien ja
osakkeiden, ovat vahennyskelpoisia verotettavasta tulosta samana verovuonna ja seuraavina kymmenena
vuotena tappiontasausta koskevien yleisten sddntdjen mukaisesti.

Osingot

First Northissa listattu yhtio katsotaan Suomen osinkoverotuksen kannalta julkisesti noteeratuksi yhtioksi.
Julkisesti noteeratun yhtién saamat osingot toisesta julkisesti noteeratusta yhtitstd ovat pdasdantoisesti
verovapaita.

Jos osingonsaaja on muu kuin julkisesti noteerattu yhti6, sen saamat osingot ovat koko maaraltaan veronalaisia,
mikali osakkeenomistaja ei omista valittémasti vahintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan listatun yhtion
pddomasta. Jos valitbn omistus on osinkoa jaettaessa vahintddn 10 prosenttia, osinkotulo ei ole
osakkeenomistajan veronalaista tuloa. Jos osingot on saatu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen kuuluvista
osakkeista, osingoista on veronalaista tuloa 75 prosenttia ja 25 prosenttia verovapaata tuloa omistusosuudesta
riippumatta.

Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkil6iden verotus
Luovutusvoitot tai -tappiot

Omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden myynnistd syntynyt
luovutusvoitto verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén pddomatulona tai vastaavasti
syntynyt luovutustappio on vdhennyskelpoinen luovutusvoitoista.

Luovutusvoittoja verotetaan tdlld hetkelld pddomatulona. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan
kuulumattomien merkintdoikeuksien ja osakkeiden myynnista aiheutuvat luovutustappiot vuonna 2016 ja sen
jalkeen voidaan vdhentda ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén luovutusvoitoista ja toissijaisesti
muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei oteta
huomioon pddomatulojen alijadmaa laskettaessa kyseiselle verovuodelle eikd sitd voida siten vahentda
alijdg@mahyvityksen piiriin kuuluvan veron madrdstd. Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloldhteeseen)
kuuluvien merkintdoikeuksien tai osakkeiden myyntivoitto katsotaan myyjan elinkeinotuloksi, joka jaetaan
Suomen tuloverolain mukaisesti verotettavaksi progressiivisen veroasteikon mukaan sekd pddomatulona.
Elinkeinotoiminnan tappioiden vahentdminen tapahtuu kuten ylla kohdassa ”Suomalaisten yhteiséjen verotus”
on esitetty.

Edelld esitetystd huolimatta elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd aiheutuvat
luovutusvoitot ovat verovapaita, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén kaiken verovuonna myyman
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja
sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsddgddanndn nojalla verovapaata). Vastaavasti
luovutustappiot eivat ole verotuksessa vahennyskelpoisia, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlasketut
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hankintamenot ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka
luovutus on Suomen verolainsdddannén nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdahentdmalld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myyntiin
liittyvat kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden
todellisen hankintamenon vahentdmisen sijaan kdyttdd niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka on 20
prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet ovat olleet hdnen omistuksessaan vahintdan kymmenen vuotta, 40
prosenttia myyntihinnasta. Jos todellisen hankintamenon sijaan kadytetddn hankintameno-olettamaa, sen
katsotaan sisdltavan kaikki myyntikulut eika niitd voida vdhent&a erikseen luovutushinnasta.

Kun osakkeenomistaja myy Osakeannissa merkityt Antiosakkeet, Antiosakkeiden hankinta-ajankohdaksi
katsotaan niiden osakkeiden hankinta-ajankohta, jotka oikeuttavat osakkeenomistajan saamaan
Merkintdoikeuksia. Aikaisemmin hankittujen Osakkeiden hankintahinta ja Osakeannissa merkittyjen
Antiosakkeiden hankintahinta lasketaan yhteen ja jaetaan aikaisemmin hankittujen Osakkeiden ja merkittyjen
Antiosakkeiden kesken tasan. Kun osakkeenomistaja myy Osakeannin yhteydessd saadut Merkintdoikeudet
kayttamatta niitd Antiosakkeiden merkitsemiseen Osakeannissa, Merkintdoikeuksien todellisen hankintahinnan
katsotaan olevan nolla ja osakkeenomistajan verotuksessa Merkintdoikeuksien hankinta-ajankohdaksi katsotaan
niiden osakkeiden hankinta-ajankohta, joiden perusteella osakkeenomistaja sai Merkintdoikeudet. Tallin
kaytetdan 20 prosentin tai, jos Osakkeet, joiden perusteella Merkintdoikeudet saatiin, on omistettu kymmenen
vuotta tai kauemmin, 40 prosentin hankintameno-olettamaa laskettaessa Merkintdoikeuksien myynnista
syntynytta luovutusvoiton maaraa. Jos Merkintdoikeuksien myyja on kuitenkin ostanut Merkintdoikeudet, niiden
myyja voi valita, kdytetddnko hankintameno-olettamaa vai todellista hankintahintaa (eli Merkintdoikeuksien
hankintahintaa lisdattyna myynnista aiheutuneilla kuluilla).

Jos ostettujen Merkintdoikeuksien perusteella merkitdan Antiosakkeita, katsotaan Antiosakkeet hankituiksi
Merkintdoikeuksien hankintahetkelld. Sama pdivamaara maarittdd myos hankintameno-olettaman maaran.
Mikali myyja haluaa kadyttda todellista hankintamenoa, luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdahentamalla
myyntihinnasta sekd Merkintdoikeuksien ettd Antiosakkeiden hankintahinta (ja myynnista aiheutuneet kulut).

Osingot

Suomalaisen luonnollisen henkilén ja kuolinpesan julkisesti noteeratusta yhtidstd saamista osingoista 85
prosenttia on veronalaista pddomatuloa ja 15 prosenttia osingoista on verovapaata tuloa. Sovellettava verokanta
on 30 prosenttia. Jos verotettavien pddomatulojen yhteismaara ylittdd kalenterivuonna 30 000 euroa, vero
ylimenevasta maarasta on 34 prosenttia.

Kun julkisesti noteerattu yhtié jakaa osinkoa Suomessa vyleisesti verovelvolliselle luonnolliselle henkildlle tai
kuolinpesélle, sen on tehtdva jakamastaan osingosta ennakonpidatys. Talla hetkelld ennakonpidatyksen maara
on 25,5 prosenttia maksetusta osingosta. Yhtion pidattdma vero luetaan osingonsaajan verovuoden verojen
hyvaksi lopullisessa verotuksessa. Suomessa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden ja kuolinpesien
on tarkistettava esitdytetyltd veroilmoitukselta, ettd tiedot osinkotuloista ovat oikeat sekd ilmoitettava
mahdollisista virheista ja puutteista veroviranomaisille.

Rajoitetusti verovelvolliset sijoittajat

Luovutusvoitot tai -tappiot

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset sijoittajat eivat padsaantdisesti ole Suomessa verovelvollisia osakkeiden tai
merkintdoikeuksien luovutuksesta saatavasta voitosta, ellei rajoitetusti verovelvollisella katsota olevan
tuloverolaissa tarkoitettua kiinteda toimipaikkaa Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiintedn toimipaikan
omaisuudeksi.

Osingot

Rajoitetusti verovelvollisen luonnollisen henkilén saamasta osingosta perittdvan ldhdeveron maara on 30
prosenttia ja rajoitetusti verovelvollisen yhteison saamasta osingosta perittdvan Iahdeveron maard on 20
prosenttia, ellei soveltuvassa verosopimuksessa toisin maarata.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen soveltamisalaan
kuuluville henkil6ille maksetuista osingoista maksettava |dhdeveroprosentti on alennettu. Sovellettavan
Iahdeveroprosentin maaraytyminen on syytd tarkistaa erikseen valtio- ja verosopimuskohtaisesti.
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Kun hallintarekisteriin kuuluvien suomalaisten yhtididen osakkeiden omistajat ovat oikeutettuja osinkoon,
osinkoja maksava suomalainen yhtid maksaa osingon omaisuudenhoitajalle, joka valittdd maksetut osingot
osakkeenomistajalle. Jos hallintarekisterdidylle osakkeelle maksetun osingon saaja asuu verosopimusvaltiossa,
osingosta peritddn verosopimuksen mukainen ldhdevero, kuitenkin aina vahintddn 15 prosenttia. Mikali
verosopimuksen mukainen lahdevero on tata alhaisempi, liikaa peritty Iahdevero voidaan hakea palautettavaksi.
Edelld mainitun vahintddn 15 prosentin veron perintd edellyttda, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on
merkitty verohallinnon pitdmaan rekisteriin ja asuu valtiossa, jonka kanssa Suomella on verosopimus. Lisdksi
edellytetdan, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajayhteison kanssa sopimus
osakkeen sailyttamisestd. Tdssd sopimuksessa on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan
asuinvaltio tilinhoitajayhteisélle ja antamaan tarvittaessa lisdtietoja verohallinnolle. Mikali mainitut kriteerit
eivat tayty, hallintarekisteriosingosta peritddn 30 prosentin ldhdevero.

Suomen verolainsddgddannon mukaan ldhdeveroa ei peritd sellaisista osingoista, jotka maksetaan emo-
tytaryhtiédirektiivin (90/435/ETY) 2 artiklassa esitetyssa EU-jasenvaltiossa kotipaikkaansa pitéville yhteiséille,
jotka omistavat suoraan vahintdan 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion padomasta. Ldhdeveroa ei
myoskaan peritad tietyin edellytyksin osingoista, jotka maksetaan tietyille Euroopan talousalueella asuville
ulkomaisille yhteiséille tai niihin sovelletaan alennettua ldhdeverokantaa riippuen siitd, miten osinkoa
verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle.

Varainsiirtovero

First North Finlandissa tai First North Swedenissd kaupankaynnin kohteeksi otettujen osakkeiden luovutuksesta
tai myynnistd ei ole suoritettava varainsiirtoveroa Suomessa, jos luovutus tapahtuu kiintedd rahavastiketta
vastaan. Suomessa ei peritd varainsiirtoveroa suomalaisen yhtion osakkeiden luovutuksista, kun kohteena olevat
osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yleisdlle avoimessa sadnnollisesti toimivassa kaupankaynnissa.
Tallaiseksi katsotaan muun muassa kaupankaynnistd rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitettu
monenkeskinen kaupankayntijarjestelma (ja sddntdjensa mukaan First North on kyseisenlainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelmad) edellyttden, ettd yhtion liikkeeseen laskemat arvopaperit on liitetty arvo-
osuusjdrjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettuun arvo-osuusjarjestelmaan. Verovapaus
edellyttda lisdksi, ettd osakkeet vaihdetaan kiintedd rahavastiketta vastaan, ja etta valittdja tai muu kaupan
osapuoli on sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu
sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd luovutuksensaaja on hyvéksytty kaupan osapuoleksi markkinalla, jossa kauppa
toteutetaan. Jos valittdja tai muu kaupan osapuoli ei ole varainsiirtoverolaissa maaritelty arvopaperikauppias
(toisin sanoen valittdja on ulkomainen arvopaperikauppias, jolla ei ole sivuliikettd tai -konttoria Suomessa),
verottomuuden edellytyksend on, ettd luovutuksensaaja ilmoittaa luovutuksesta Suomen veroviranomaisille
kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd valittdja tekee vuosi-ilmoituksen veroviranomaisille
verotusmenettelya koskevan lain mukaisesti.

Luovutusten edelld kuvatusta verovapaudesta on kuitenkin poikkeuksia, kuten luovutus, jossa vastike
muodostuu kokonaan tai osittain tydpanoksesta.

Mikali osakkeiden luovutus tehdadn muulla tavalla kuin varainsiirtoverovapauden piirissd olevana kauppana ja
joko myyja tai ostaja tai molemmat ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia, ostajan on maksettava
varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Alle 10 euron suuruista varainsiirtoveroa ei kuitenkaan ole
suoritettava. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjén perittdva vero ostajalta.

Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaisen luottolaitoksen
tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, ei luovutuksesta
padsaantdisesti perita varainsiirtoveroa.

Mikali kaupan osapuolena tai vilittdjand on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen
perimaan luovutussopimuksen yhteydessa varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdmaan sen valtiolle.

Uusien osakkeiden liikkeelle laskemisen yhteydessa ei makseta varainsiirtoveroa.

Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvid Ruotsin veronakdkohtia. Yhteenveto koskee
sellaisia luonnollisia henkil6itd ja osakeyhtiditd, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa, ellei toisin ole
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mainittu. Yhteenveto perustuu tdllda hetkelld voimassa olevaan lainsdddantéon, ja sen tarkoituksena on
ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa Osakeannista. Yhteenveto ei kata tilanteita, joissa osakkeet sisaltyvat
liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin tai tilanteita, joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhtio tai avoin yhtio.
Yhteenveto ei mydskdan kata erityisia sddnnoksia, jotka liittyvat verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien
vahennyskelvottomat luovutustappiot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa silloin, kun osakkeenomistajan
omistamien Yhtion osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan varallisuuteen
(verotuksessa, ruotsiksi naringsbetingade andelar). Erityisid sddnnoksia, joita voidaan tietyissd tapauksissa
soveltaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja lahiyhti6ita, tai
tallaisilla osakkeilla hankittuihin osakkeisiin ei ole huomioitu, kuten ei mydskaan erityisia verosdannoksia, jotka
koskevat sijoitussaastotilien (ruotsiksi investeringssparkonto) kautta omistettuja varoja.

Lisaksi erityisia verosdaddoksid sovelletaan tiettyihin yhtiéryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen
yksittdisen osakkeenomistajan verokohtelu riippuu jossakin maarin osakkeenomistajan omista olosuhteista.
Sijoittamista harkitsevien tulisi kdantyd oman veroasiantuntijansa puoleen saadakseen tietoja omista
olosuhteistaan johtuvista veroseuraamuksista, joita Osakeantiin osallistumisesta saattaa aiheutua, mukaan
lukien ulkomaisen verolainsdddannon ja kaksinkertaisen verotuksen valttamiseksi tehtyjen verosopimusten
soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkil6t

Padomatulojen verotus
Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkiléiden padomatulot, kuten listatuista yhtidistd saadut
korkotulot, osingot ja luovutusvoitot, verotetaan padomatulona. Pddomatulojen verokanta on 30 prosenttia.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalld myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno.
Hankintameno listatuille osakkeille lasketaan tavallisesti keskihankintahintamenetelmalla. Tama tarkoittaa sita,
ettd kaikkien myytdvan osakkeen kanssa samaan osakesarjaan ja -lajiin kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan
yhteen ja jaetaan hankintamenoksi ottaen huomioon omistuksen muutokset. Vaihtoehtoisesti voidaan kayttaa
niin kutsuttua standardimenetelmad, jossa hankintamenoksi katsotaan 20 prosenttia myyntituotosta
vahennettyna myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan vdhennyskelpoisia samana verovuonna myytyjen
osakkeiden ja muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa
vastaan (ei kuitenkaan sellaisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat
ainoastaan ruotsalaisista saatavista, ruotsiksi rdntefonder). Enintddn 70 prosenttia osakkeiden
luovutustappioista, joita ei saada katettua talla tavalla, voidaan vahentda muista pddomatuloista.

Mikali pddomatulolajissa on nettotappio, verovahennys sallitaan tyo- ja elinkeinotoiminnan tuloveroa vastaan,
kuin myos kansallista ja kunnallista kiinteistéveroa vastaan. Siltd nettotappion osalta, joka ei ylitd 100 000 Ruotsin
kruunua, sallitaan 30 prosentin suuruinen verovdhennys ja jdljelle jadvastd tappiosta 21 prosentin suuruinen
verovahennys. Nettotappiota ei voida siirtaa tuleville verovuosille.

Osinkojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden saamista osingoista pidatetddan 30 prosentin
ennakkovero. Ennakkoveron pidattdd yleensa Euroclear Sweden tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta
tilinhoitaja. Ruotsissa pidatettava ennakkovero voi pienentya kaksinkertaisen verotuksen valttamiseksi tehtyjen
verosopimusten perusteella.

Lisaksi ulkomaisten yhtiéiden maksamista osingoista pidatetaan tyypillisesti ulkomainen lahdevero. Léhdeveron
verokantaa on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan
Ruotsissa yleisesti verovelvollisen henkilén omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen
vero voidaan yleensa hyvittdd samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintdoikeuksien allokaatio, kdyttaminen ja luovuttaminen
Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kdyttamisestad ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka
eivdt halua kdyttdd merkintdoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintdoikeuksien myynnista

verotettava padomatulo. Merkintdoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella,
katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko saatavaa myyntituottoa, vahennettyna myyntikuluilla, verotetaan.
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Standardimenetelmaa ei voida tdssd tapauksessa soveltaa. Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy
muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintdoikeuksien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa
olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa hankintamenon.
Merkintdoikeuksien  hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa.
Standardimenetelmaa voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintdoikeus,
jota ei kdyteta tai myyda ja joka siten raukeaa, katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Osakeyhtiot

Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja
osingot, verotetaan liiketoiminnan tuloina 21,4 prosentin verokannalla (yhteisdverokantaa alennetaan 20,6
prosenttiin tammikuussa 2021). Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin edelld on kuvattu
luonnollisia henkil6ita kasittelevassa kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet vadhennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vdhentda vain osakkeista ja muista
osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista. Jos
luovutustappion karsinyt osakeyhti6 ei voi vahentaa sitd itse, luovutustappio voi olla vahennettavissd muiden
samaan konserniin kuuluvien yhtididen vastaavista luovutusvoitoista, mikali konserniavustusten (ruotsiksi:
koncernbidrag) antamista koskevat edellytykset tayttyvat ja molemmat yhtiét pyytavat tatd saman verovuoden
veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada hyédynnettya samana tilikautena, kun se
syntyi, voidaan siirtda eteenpdin (tappion karsineen osakeyhtion toimesta) ja vdhentda osakkeista ja muista
osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistd veronalaisista luovutusvoitoista mydhempina
tilikausina ilman ajallisia rajoituksia. Erityisid verosaadoksia voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai yhteiséryhmiin,
kuten sijoitusrahastoihin ja sijoitusyhtidihin.

Lisaksi ulkomaisten yhtiéiden maksamista osingoista pidatetaan tyypillisesti ulkomainen ldhdevero. Lahdeveron
verokantaa on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan
Ruotsissa yleisesti verovelvollisen henkilén omistamille hallintarekisterdidyille osakkeille. Maksettu ulkomainen
vero voidaan yleensa hyvittdd samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintaoikeuksien allokaatio, kdyttaminen ja luovuttaminen

Merkintdoikeuksien allokaatiosta tai kdyttdmisestad ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka
eivdt halua kdyttdd merkintdoikeuksiaan vaan myyda ne, saattaa aiheutua merkintdoikeuksien myynnista
verotettava luovutusvoitto. Merkintdoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella,
katsotaan saadun vastikkeetta. Siten koko saatavaa myyntituottoa, vahennettyna myyntikuluilla, verotetaan.
Standardimenetelmaa ei voida tdssd tapauksessa soveltaa. Osakkeiden alkuperdinen hankintameno pysyy
muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintdoikeuksien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa
olevan osakeomistuksen perusteella) merkintdoikeuksista maksettu hinta muodostaa hankintamenon.
Merkintdoikeuksien  hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa.
Standardimenetelmaa voidaan soveltaa listattujen merkintdoikeuksien myynnin yhteydessa. Merkintaoikeus,
jota ei kdyteta tai myyda ja joka siten raukeaa, katsotaan luovutetuksi vastikkeetta.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat

Luovutusvoittojen verotus

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivat harjoita liiketoimintaa Ruotsissa
sijaitsevasta kiintedstd toimipaikasta, eivat yleensd ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden luovutuksesta
syntyneistd luovutusvoitoista. Tallaiset osakkeenomistajat saattavat kuitenkin olla verovelvollisia
kotipaikkavaltiossaan. Erityissadnnon mukaan luonnolliset henkilét, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole
Ruotsi, ovat kuitenkin Ruotsissa verovelvollisia osakkeiden myynnista syntyneistd luovutusvoitoista, jos heilld on
ollut kotipaikka tai he ovat pysyvasti asuneet Ruotsissa mina tahansa aikana sina kalenterivuonna, jona myynti
tapahtui, tai kymmenena sitd edeltdvana kalenterivuotena. Tdman sddnnon soveltuvuutta rajoittavat kuitenkin
monissa tapauksissa kaksinkertaisen verotuksen valttamiseksi solmitut verosopimukset.

98



OIKEUDELLISET SEIKAT

Hallintomenettelyt, oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt

BBS ei ole viimeisen 12 kuukauden aikana ennen tdman Esitteen pdivdmaaraa ollut kantajana tai vastaajana
sellaisissa hallintomenettelyissa, oikeudenkdynneissd tai vdlimiesmenettelyissd, joilla voi olla tai joilla
Iahimenneisyydessa olisi ollut merkittava vaikutus BBS:n taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen eikd
sellaisia BBS:n johdon tiedon mukaan ole mydskaan uhkaamassa.

Merkittavat sopimukset

Yhtio ei ole tehnyt liiketoimintaan kuulumattomia merkittavia sopimuksia.

Vakuutukset

Yhtio on vakuuttanut varansa ja liiketoiminnan riskit normaalein liiketoimintaa koskevin vakuutuksin.

Immateriaalioikeudet

Yhtio kdyttaa liiketoiminnassaan toiminimia, liiketunnuksia ja tuotemerkkejd, jotka se omistaa tai joihin se on
toiminnassaan saanut kdyttdoikeuden. Yhtion liiketoiminnalle merkittdvin immateriaalioikeus ovat patentit,
tavaramerkki ARTEBONE® ja toiminimet “BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj”, “BBS-Bioactive Bone Substitutes
Abp” ja BBS-Bioactive Bone Substitutes Plc”. Lisdksi Yhti6lld on oikeudet bbs-artebone.fi, bbs-artebone.com ja
bbs-artebone.eu-verkkotunnuksiin.

Yhtiolla on nimissdan rekisterdityjd patentteja. Yhtion liiketoiminta on sen ndkemyksen mukaan olennaisesti
riippuvainen patenteista, lisensseistd tai muista vastaavista kolmansista osapuolista riippuvista seikoista.

ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETTY AINEISTO

Yhtion tilinpaatos ja tilintarkastuskertomus 31.12.2019, 31.12.2018 ja 31.12.2017 péaattyneilta tilikausilta on
sisdllytetty tdhan Esitteeseen viittaamalla. Viittaamalla sisallytetyt suomenkieliset asiakirjat ja englanninkielinen
kaannos tasta Esitteesta seka englanninkieliset kddnnokset Esitteeseen viittaamalla sisallytetysta aineistosta ovat
saatavana Yhtion verkkosivuilta osoitteesta https://www.bbs-artebone.fi/sijoittajille/osakeanti-2020/.

NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraaviin asiakirjoihin voi tutustua tdman Esitteen voimassaoloaikana Yhtion verkkosivuilla osoitteessa
https://www.bbs-artebone.fi/sijoittajille/osakeanti-2020/.

BBS:n yhtitjarjestys, sellaisena kuin se on voimassa tdman Esitteen pdivamaarana;
BBS:n tilintarkastettu tilinpaatos 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta;

BBS:n tilintarkastettu tilinpaatos 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta;

BBS:n tilintarkastettu tilinpaatos 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta;
Tilintarkastuskertomus BBS:n tilinpaatoksesta 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta;
Tilintarkastuskertomus BBS:n tilinpaatoksestd 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta;

Tilintarkastuskertomus BBS:n tilinpdaatoksesta 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta.
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SANASTO

ARTEBONE

BMP

BMP

BSI

CRO

DBM
EBITDA
EMEA
Ekstrakti
FDA

FDA 510(k)

FIMEA
HA

IFU
Implantti
IP

I1SO

KPI

Kudosyhteensopivuus

Maligni degeneraatio

NB

NMP

Non-union
NWC

Omaluusiirre

Ortobiologiset tuotteet

Osteoinduktiivinen

Osteokonduktiivinen

Ruiskussa valmiina oleva tahna, joka koostuu trikalsiumfosfaattigranuloista ja
poron luuproteiiniekstraktista. Témd on BBS:n ensimmdinen tuote.

Bone morphogenic protein

Luun morfogeneettinen proteiini

IImoitettu laitos (Notified Body), joka vastaa CE-merkinndn hyviksymisestd
Kliininen tutkimusorganisaatio

Demineralisoitu luumatriisi

Kdyttokate

Euroopan ldékevirasto (nykyisin EMA)

Poron luuproteiiniuute

Yhdysvaltain elintarvike- ja ldékevirasto

FDA:n premarket notifikaatio, jolla osoitetaan, ettd tuote on véhintddn yhtd
turvallinen ja tehokas kuin jo markkinoilla oleva samankaltainen tuote.

Suomen Lddkealan turvallisuus- ja kehittdmiskeskus

Hydroksiapatiitti, kemiallisesti samanlainen kuin luun ja kovakudosten
mineraalikomponentti. Luokiteltu bioaktiiviseksi, silld se tukee luun kasvua ja
osseointegraatiota

Kdyttbohjeet

Ldékinndllinen laite, joka korvaa ja toimii biologisena rakenteena kudoksessa
Immateriaalioikeudet

Kansainvdlinen standardisoimisjérjesto

Yrityksen mdédrittdmd tunnusluku, joka kertoo yrityksen toiminnasta ja
kannattavuudesta

Biomateriaalin kyky saada aikaan siltd vaadittava vaikutus ilman ei-
toivottavaa paikallista tai systeemistd sivuvaikutusta saajassa mutta saa
aikaan toivotun suotuisan vaikutuksen saajassa kudos- tai solutasolla, ja
optimoi tdlle hoidolle kliinisesti relevantin tuloksen.

Pahanlaatuinen muutos

IlImoitettu laitos. Sertifioitu laitos, joka mydntdéd CE-merkinnén tuotteen
myyntié varten EU:ssa

N-metyylipyrrolidoni

Luutumattomuus
Nettokdyttépddoma

Omaluusiirre tarkoittaa kudoksen siirtoa kehon osasta toiseen kehon osaan
kirurgisten toimenpiteiden avulla

Biologinen materiaali, joka edistéd kudoksen paranemista

Osteoinduktion aikana kantasolut alkavat erilaistua osteoblasteiksi, jotka
aloittavat uudisluun muodostuksen. Parhaiten tutkitut osteoinduktiivisuuden
vdlittdjéaineet ovat luun morfogeneettiset proteiinit (BMPt).

Osteokonduktio tapahtuu, kun luunkorvikemateriaali toimii luun kasvun
tukirakenteena, joka korvautuu véhitellen uudisluulla.
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Osteoporoosi

Pankkiluusiirre

PMA

Rejection
rhBMP
TCP
TEKES
VALVIRA

Osteoporoosi (luukato) on luustoa haurastuttava ja luunmurtumille altistava
yleissairaus

Saman lajin toisen yksilén luukudos, esimerkiksi ihmisluovuttajasta kerditty
luukudos

FDA:lle toimitettava tieteellinen selonteko, jolla osoitetaan luokan Il
ldékinndllisen laitteen turvallisuus ja toimivuus

Hylkimisreaktio, rejektion

Rekombinantti ihmisen luun morfogeneettinen proteiini
Trikalsiumfosfaatti

Innovaatiorahoituskeskus TEKES

Sosiaali- ja terveysalan lupa- ja valvontavirasto
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YHTIOJARJESTYS

1 8. Yhtion toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj, ruotsiksi BBS-Bioactive Bone Substitutes Abp ja
englanniksi BBS-Bioactive Bone Substitutes Plc. Yhtion kotipaikka on Oulu.

2 §. Yhtion toimiala

Yhtion toimialana on harjoittaa ladketieteellistd ja hammasldaketieteellistd tutkimus- ja hoitotoimintaa seka
yllapitad tutkimus- ja hoitolaitosta, valittdd tdhan toimintaan liittyviad palveluja, tuoda maahan, ostaa, myyda,
vuokrata ja valmistaa tdman alan toiminnassa tarpeellisia koneita, laitteita, vélineitd ja l|dakeaineita.
Ladketieteellinen toiminta tekoluun kaupallistamiseksi sekd harjoittaa liiketoimintaa tekoluulla seka
valmistusoikeuksilla.

3 §. Poistettu.
4 §. Hallitus

Yhti6lla on hallitus, johon kuuluu 3 - 7 varsinaista jasentd. Hallituksen jasenten toimikausi paattyy vaalia ensiksi
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

5 §. Toiminimen kirjoitus

Yhtion toiminimenkirjoitusoikeus on kahdella hallituksen jasenelld yhdessd tai toimitusjohtajalla ja yhdella
hallituksen jasenelld yhdessa.

6 §. Tilintarkastajat

Yhtiossd on yksi varsinainen tilintarkastaja ja hanelld yksi varamies. Tilintarkastajat valitaan tehtdvaansa
toistaiseksi.

7 §. Tilikausi
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi 1.1. - 31.12.
8 §. Kokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistdan kolme
viikkoa ennen yhtidkokousta, mutta kuitenkin viimeistddan yhdeksdn pdivdd ennen yhtidkokouksen
tasmaytyspaivaa. Kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan lahettamallad se osakasluettelosta ilmeneviin osoitteisiin
tai vaihtoehtoisesti samassa ajassa toimittamalla kutsu tiedoksi muuten kirjallisesti esimerkiksi séhkopostitse tai
julkaisemalla kutsu hallituksen maaraamassa, paivittain ilmestyvassa valtakunnallisessa sanomalehdessa. Lisdksi
kutsu on julkaistava yhtion internetsivuilla.

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava yhtidlle viimeistdan
kokouskutsussa mainittuna pdivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivaa ennen yhtidkokousta.

9 §. Varsinainen yhtidkokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen madrdamana paivana kuuden kuukauden kuluessa
tilikauden paattymisesta.

Kokouksessa on:

esitettava

1. tilinpaatos, joka kasittaa tuloslaskelman, taseen ja toimintakertomuksen

2. tilintarkastuskertomus

padtettava

3. tuloslaskelman ja taseen vahvistamisesta

4. toimenpiteistd, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta

5. vastuuvapaudesta hallituksen jdsenille ja toimitusjohtajalle
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valittava

6. hallituksen jasenet seka tarvittaessa
7. yksi tilintarkastaja ja hanelle varamies
10 §. Lunastuslauseke

Poistettu.

11 §. Arvo-osuusjarjestelma

Paatettiin liittda yhtion osakkeet arvo-osuusjarjestelmaan. Paatettiin, ettd yhtion osakkeiden liittdminen arvo-
osuusjdrjestelmaan alkaa 1.8.2017 ja paattyy 2.8.2017, jonka jdlkeen yhtion osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelmaan.
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OSOITTEET

Yhtio

BBS-Bioactive Bone Substitutes Oyj
Kiviharjunlenkki 6

90220 Oulu

Suomi

Taloudellinen neuvonantaja Osakeannissa

Aalto Capital Partners Oy
Mikonkatu 15A

00100 Helsinki

Suomi

Hyvaksytty neuvonantaja

Stockholm Certified Advisers AB
Nydngsvdgen 34

167 54 Bromma

Ruotsi

Yhtién oikeudellinen neuvonantaja Suomessa

Smartius Oy
Kalevantie 2
33100 Tampere
Suomi

Yhtion tilintarkastaja

Ernst & Young Oy
Alvar Aallon katu 5C
00100 Helsinki
Suomi

Liikkeeseenlaskijan asiamies Suomessa

Evli Pankki Oyj
Aleksanterinkatu 19 A
00100 Helsinki

Suomi

Osakeannin merkintdpaikka ja lilkkkeeseenlaskijan asiamies Ruotsissa

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Ruotsi
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